SUPLEMENTO DE PROSPECTO

I\/Iirgor':'

MIRGOR S.A.C.1.F.1.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 1V, OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE V
DENOMINADAS, A SER INTEGRADAS Y DENOMINADAS EN DOLARES
PAGADERAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES, A TASA DE INTERES
ESTADOUNIDENSES EN ARGENTINA, A FIJANOMINAL ANUAL A LICITAR, CON
TASA DE INTERES FIJA NOMINAL ANUAL VENCIMIENTO A LOS 18 MESES
A LICITAR, CON VENCIMIENTO A LOS 18 CONTADOS DESDE LA FECHA DE
MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, A SER
EMISION Y LIQUIDACION SUSCRIPTAS E INTEGRADAS EN PESOS AL

TIPO DE CAMBIO INICIAL

POR UN VALOR NOMINAL EN CONJUNTO DE HASTA US$ 10.000.000 (DOLARES
ESTADOUNIDENSES DIEZ MILLONES), AMPLIABLE HASTA UN VALOR NOMINAL
TOTAL MAXIMO DE HASTA US$ 30.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES TREINTA
MILLONES) (EL “MONTO TOTAL MAXIMO®).

A SER EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES A CORTO, MEDIANO Y LARGO PLAZO POR UN VALOR NOMINAL
MAXIMO EN CIRCULACION EN CUALQUIER MOMENTO DE HASTA US$ 300.000.000 (O
SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE VALOR O DE MEDIDA) (EL
“PROGRAMA”).

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento” o el “Suplemento de Prospecto™) corresponde
a las (i) obligaciones negociables clase 1V, simples, no convertibles en acciones y no garantizadas,
denominadas, a ser integradas y pagaderas en Ddlares Estadounidenses en la Republica Argentina, a
tasa de interés fija nominal anual a licitar, con vencimiento a los 18 (dieciocho) meses contados desde
la Fecha de Emision y Liquidacion (las “Obligaciones Negociables Clase 1V™), y (ii) obligaciones
negociables clase V, denominadas en Délares Estadounidenses, a tasa de interés fija nominal anual a
licitar, con vencimiento a los 18 (dieciocho) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion,
a ser suscriptas e integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial y pagaderas en Pesos al Tipo de
Cambio Aplicable (conforme dicho términos se definen mas adelante) (las “Obligaciones Negociables
Clase VV”, y junto a las Obligaciones Negociables Clase 1V, las “Obligaciones Negociables™), a ser emitidas
por Mirgor S.A.C.ILF.I.A (“Mirgor”, el “Emisor”, la “Compafiia” o la “Sociedad”, indistintamente) bajo el
Programa, por un valor nominal ofrecido en conjunto de hasta US$10.000.000 (Dd6lares Estadounidenses
diez millones), ampliable hasta el Monto Total Maximo.

El presente Suplemento de Prospecto complementa a, y debe ser leido en forma conjunta con, el prospecto
del Programa de fecha 21 de mayo de 2025 (el “Prospecto”), publicado en la Autopista de la Informacion
Financiera de la Comision Nacional de Valores (la “CNV” y la “AlF”, respectivamente) que Se
encuentra en el sitio web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) (la “Pégina Web de la CNV™), bajo el
item “Empresas — Mirgor ”, en el micrositio web de licitaciones primarias de A3 Mercados S.A. (la “Pégina
Web de A3 Mercados” y “A3 Mercados”, respectivamente), en la pagina institucional de la Compafiia
(https://mirgor.com), bajo el item “Inversores” (la “Pagina Web del Emisor™) y, en su version resumida, en
el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires S.A. (Ia “BCBA”), en virtud del ejercicio de la
facultad delegada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a la BCBA conforme lo dispuesto
por la Resolucion N° 18.629 de la CNV (el “Boletin Diario de la BCBA”).

Las Obligaciones Negociables seran emitidas y colocadas en los términos y en cumplimiento de
todos los requisitos impuestos por la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables, y sus
modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables), dan derecho a los beneficios dispuestos en
la misma, estan sujetas a los requisitos de procedimiento establecidos en ella y seran emitidas y
colocadas en los términos y en cumplimiento de todos los requisitos impuestos por la Ley N° 26.831
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de Mercado de Capitales, y sus modificatorias y reglamentarias, incluyendo, sin limitacidn, la Ley
N° 27.440 y el Decreto N° 471/2018 (la “Ley de Mercado de Capitales™), y las normas de la CNV,
segun texto ordenado por la Resolucién General N° 622/2013, y sus modificatorias (las “Normas de
la CNV”) y cualquier otra ley y/o reglamentacion aplicable. Una vez emitidas, las Obligaciones
Negociables constituirdn obligaciones simples, directas e incondicionales del Emisor, con garantia
comun sobre su patrimonio, que calificaran pari passu entre ellas y con todas las otras deudas no
garantizadas y no subordinadas del Emisor, tanto presentes como futuras, con aquellas excepciones
establecidas o que pudieran establecer las leyes argentinas aplicables.

Las Obligaciones Negociables Clase 1V, estaran denominadas, seran suscriptas, integradas y pagaderas
en Dolares Estadounidenses en la Republica Argentina. EI Emisor podrd, a su exclusivo criterio, emitir
las Obligaciones Negociables Clase 1V hasta un monto de US$10.000.000 (Délares Estadounidenses
diez millones), ampliable en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase V hasta el Monto Total
Maximao. El capital de las Obligaciones Negociables Clase IV sera amortizado en forma integra en un
Unico pago equivalente al 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 1V en la
Fecha de Vencimiento (conforme se define mas adelante). Para mas informacidn acerca del pago de
capital de las Obligaciones Negociables Clase 1V, véase la seccion “lll. Términos y Condiciones de
las Obligaciones Negociables” de este Suplemento.

Las Obligaciones Negociables Clase V, estaran denominadas en Dolares Estadounidenses y seran
suscriptas, integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio
Aplicable. EI Emisor podrd, a su exclusivo criterio, emitir las Obligaciones Negociables Clase V hasta
un monto de US$10.000.000 (Dolares Estadounidenses diez millones), ampliable en conjunto con las
Obligaciones Negociables Clase 1V hasta el Monto Total Maximo. El capital de las Obligaciones
Negociables Clase V sera amortizado en forma integra en un Gnico pago equivalente al 100% del valor
nominal de las Obligaciones Negociables Clase V en la Fecha de Vencimiento. Para mas informacion
acerca del pago de capital de las Obligaciones Negociables Clase V, véase la seccion “Ill. Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables” de este Suplemento.

A su vez, las Obligaciones Negociables devengaran intereses a una tasa de interés fija nominal anual
a licitar, la cual ser& determinada de conformidad con el procedimiento previsto en la seccion “IV.
Plan de Distribucion” de este Suplemento, y serd informada mediante el Aviso de Resultados
(conforme se define méas adelante).

LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES HA SIDO AUTORIZADA
POR RESOLUCION DEL DIRECTORIO DE LA CNV N° ESFC-2024-22608-APN-DIR#CNV DE
FECHA 15 DE FEBRERO DE 2024. DICHA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA
CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION.
LA CNV NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PROSPECTO
Y EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA, ASIi
COMO DE TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PROSPECTO Y EN EL
PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL
ORGANO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD Y, EN LO QUE LES ATANE, DEL
ORGANO DE FISCALIZACION DE LA SOCIEDAD Y DE LOS AUDITORES EXTERNOS
DE LA SOCIEDAD EN CUANTO A SUS RESPECTIVOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS, Y DEMAS RESPONSABLES CONTEMPLADOS EN LOS ARTICULOS 119 Y
120 DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES. EL DIRECTORIO DE LA SOCIEDAD
MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACION,
INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE PUEDA
AFECTAR LA SITUACION PATRIMONIAL, ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA
SOCIEDAD Y TODA INFORMACION QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DE LOS
INVERSORES EN RELACION A LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES,
CONFORME LAS NORMAS VIGENTES. LA COMPANIA ASUME EXPLICITAMENTE LA
RESPONSABILIDAD POR LAS DECLARACIONES REALIZADAS EN EL PROSPECTO Y
ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO SOBRE LA COMPLETITUD EN LA DIVULGACION
DE LOS RIESGOS INVOLUCRADOS Y LA SITUACION DE LA COMPANIA, LOS CUALES
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SE BASAN EN LA INFORMACION DISPONIBLE Y EN LAS ESTIMACIONES RAZONABLES
DE LA ADMINISTRACION.

DE ACUERDO A LO ESTABLECIDO POR EL ARTICULO 23, SECCION IV, CAPITULO
V, TITULO Il DE LAS NORMAS DE LA CNV, LA OFERTA PUBLICA DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SE ENCUENTRA COMPRENDIDA DENTRO DE LA
AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA OTORGADA POR LA CNV AL PROGRAMA.

La emisién de las Obligaciones Negociables y sus términos y condiciones generales fueron aprobados por
el Directorio del Emisor en su reunion de fecha 21 de enero de 2026. Los términos y condiciones especificos
de las Obligaciones Negociables y el presente Suplemento fueron aprobados por acta de funcionario
subdelegado de fecha 23 de enero de 2026.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Ambas clases de las Obligaciones Negociables
contaran con una calificacion de riesgo a ser informada a través de un aviso complementario al
presente Suplemento de Prospecto. Para mas informacién véase la seccion “Calificacion de Riesgo”
del presente Suplemento de Prospecto.

DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO POR LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALES, RESPECTO A LA INFORMACION DEL PROSPECTO Y DEL
SUPLEMENTO () LA COMPANIA, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, (ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE
SU COMPETENCIA), Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES
CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS
QUE FIRMEN EL PROSPECTO Y EL SUPLEMENTO SERAN RESPONSABLES DE TODA LA
INFORMACION INCLUIDA EN EL PROSPECTO Y EL SUPLEMENTO REGISTRADOS ANTE
LA CNV; (1) LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE
PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE
VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR
DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO Y EL
SUPLEMENTO DE LA OFERTA; Y (111) LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE
CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO Y DEL SUPLEMENTO SOLO SERAN RESPONSABLES
POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizara mediante subasta pablica abierta con
posibilidad de participacion de todos los interesados que oportunamente soliciten autorizacion, a través del
modulo de licitaciones del sistema informatico SIOPEL de propiedad y operado por A3 Mercados (el
“SIOPEL”), un sistema que garantiza la transparencia y la igualdad de trato entre los inversores, de
conformidad con las Normas de la CNV.

La Compafiia ha solicitado el listado y la negociacion de las Obligaciones Negociables en BYMA y en A3
Mercados, respectivamente. Sin perjuicio de ello, la Compafiia no puede asegurar que dichas autorizaciones
seran otorgadas, 0 que, una vez otorgadas, las Obligaciones Negociables continuaran listando y/o
negociandose en dichos mercados.

Mirgor es una sociedad anénima comercial, industrial, financiera, inmobiliaria y agropecuaria constituida
de conformidad con las leyes de la Republica Argentina, con sede social sita en Einstein 1111
(V9420CYG), Rio Grande, Provincia de Tierra del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur, Argentina,
CUIT N° 30-57803607-1, teléfono 54-(11)4341-1000, correo electronico inversores@mirgor.com.ar.

El Emisor declara, bajo juramento, que los datos consignados en el presente Suplemento son
correctos y completos, que no se ha omitido ni falseado dato alguno que deba contener, y que el
contenido del mismo constituye fiel expresion de la verdad. Asimismo, el Emisor asume
explicitamente la responsabilidad por las declaraciones realizadas en el presente Suplemento y sobre
la completitud en la divulgacion de los riesgos involucrados y la situacion del Emisor, las que se basan
en la informacion disponible y en las estimaciones razonables de la administracion. EI Emisor
manifiesta conocer las penalidades previstas por los articulos 172, 293 y 309 del Cddigo Penal de la
Nacién Argentina, relativas al fraude y a la falsedad en documentos, respectivamente.
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El directorio de la Compafiia manifiesta con caracter de declaracion jurada que Mirgor, sus
beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que poseen como minimo el 10% de su
capital o de los derechos de voto, o que por otros medios ejercen el control, no registran condenas
por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o figuran en las listas de personas
y organizaciones terroristas que dispone el Consejo de Seguridad de Naciones Unidas.

Al estar denominadas en Dolares Estadounidenses, las Obligaciones Negociables no cumplen con los
requisitos previstos por el Decreto N° 621/2021 de fecha 16 de septiembre de 2021. Sin perjuicio de ello,
el producido de las Obligaciones Negociables a emitirse serd aplicado de conformidad con lo establecido
por la Ley de Obligaciones Negociables.

No podra considerarse que la informacién contenida en el presente Suplemento de Prospecto constituya
una promesa o garantia del Emisor o de ninguna otra persona acerca de que las manifestaciones estimativas
seran efectivamente mantenidas, ya sea con respecto al pasado o al futuro.

Invertir en Obligaciones Negociables implica riesgos. Antes de tomar decisiones de inversidn respecto de
las Obligaciones Negociables, todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo que
se describen en la secciones “Factores de Riesgo” del Prospecto y “V. Factores de Riesgo Adicionales” del
presente Suplemento.

Al tomar decisiones de inversién respecto de las Obligaciones Negociables, los inversores interesados
deberén basarse en su propio analisis del Emisor, de los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables, y de los beneficios y riesgos involucrados. El contenido del Prospecto y de este Suplemento
no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo por
parte del Emisor y/o los Colocadores.

No se ha autorizado a otra persona distinta del Emisor a brindar informacién y/o efectuar declaraciones
respecto del Emisor y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento de Prospecto, y si se brindara y/o efectuaran, dicha informacion y/o declaraciones no
podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por el Emisor.

Podréan solicitarse copias del Prospecto, de este Suplemento y de los estados contables de la Compafiia
referidos en los mismos, en las oficinas administrativas de la Compafiia sita en Mifiones 2177 (C1428ATG),
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, en Dias Habiles en el horario de 10 a 18 horas, o0 en Dias
Habiles dentro del mismo horario comunicandose telefonicamente o por correo electrénico con First Capital
Markets S.A., Banco Santander Argentina S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., Banco BBVA
Argentina S.A., Banco Patagonia S.A., Adcap Securities Argentina S.A., Balanz Capital Valores S.A.U.,
Invertir en Bolsa S.A., Banco Mariva S.A. e Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U.,
conforme los datos de contacto indicados en el Aviso de Suscripcién (conforme dicho término se define
maés adelante). A su vez, se hace saber que el Prospecto, el presente Suplemento y de los estados contables
de la Compafiia alli referidos podran ser consultado en Pagina Web de la CNV bajo el item “Empresas —
Mirgor”.

Organizadores

& Santander EIﬁ'ﬂ:IRST

CAPITAL GROUP

Banco Santander Argentina S.A. First Corporate Finance Advisors S.A.  Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

Colocadores
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Banco Santander Argentina S.A.

Agente de Liquidacion y Compensacion

Integral y Agente de Negociacién
Matricula N° 72 de la CNV.

BBVA

Banco BBVA Argentina S.A.

Agente de Liquidacion y Compensacion

Integral y Agente de Negociacién
Matricula N° 42 de la CNV.

@ FIRST

CAPITAL GROUP

First Capital Markets S.A.

Agente de Negociacion. Matricula N°
532 de la CNV.

Balanz Capital Valores S.A.U.

Agente de Liquidacion y Compensacion

Integral y Agente de Negociacién
Matricula N° 210 de la CNV.

BANCOPATAGONIA

Banco Patagonia S.A.

Agente de Liquidacion y Compensacion
Integral y Agente de Negociacién
Matricula N° 66 de la CNV.

=
Invertir en Bolsa S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion

Integral y Agente de Negociacion
Matricula N° 246 de la CNV.

IcBC &)

Industrial and Commercial Bank of
China (Argentina) S.A.U.
Agente de Liquidacion y Compensacion
Integral y Agente de Negociacion
Matricula N° 74 de la CNV

Asesor Financiero

@ FIRST

CAPITAL GROUP

First Corporate Finance Advisors S.A.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion
Integral y Agente de Negociacion
Matricula N° 22 de la CNV.

Adcap

GRUPO FINANCIERO

Adcap Securities Argentina S.A.

Agente de Liquidacién y Compensacion
Integral y Agente de Negociacion

Matricula N° 148 de la CNV.
BANCO

" MARIVA

Banco Mariva S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion
Integral y Agente de Negociacion
Matricula N° 49 de la CNV.

La fecha del presente Suplemento de Prospecto es 23 de enero de 2026

o Lw‘\p

Guillermo Reda
Subdelegado



INDICE

I. AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES .......coooiiiiee e 7
I1. INFORMACION RELEVANTE ......ocitiiiiieiieiisie ettt 12
I11. TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.............c....... 14
IV. PLAN DE DISTRIBUCION ....oooiiiiiiiieisiicie sttt 24
V. FACTORES DE RIESGO ADICIONALES ..o 32
VI INFORMACION FINANCIERA ..ottt ettt 40
VII. DESTINO DE LOS FONDOS........coiiiiiiiiiine et 51
VI CALIFICACION DE RIESGO ..ottt 52
IX. GASTOS DE EMISION ..oooiiiiiiicieie sttt 53
X. CONTRATO DE COLOCACION ..ot 54
XI. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE ..o 55
XI1. INFORMACION ADICIONAL ...coovviiiiiiieieieiiesis sttt 56

P NS

Guillermo Reda
6 Subdelegado



I. AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

LA ENTREGA DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO EN CUALQUIER MOMENTO
NO IMPLICA QUE LA INFORMACION AQUI INCLUIDA SEA CORRECTA EN CUALQUIER
FECHA POSTERIOR A LA ESTABLECIDA EN LA CARATULA. NO DEBERA ASUMIRSE
QUE LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO SEA
CORRECTA EN CUALQUIER FECHA POSTERIOR A LA ESTABLECIDA EN LA CARATULA
DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

ANTES DE TOMAR DECISIONES DE INVERSION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, LOS INVERSORES INTERESADOS DEBERAN CONSIDERAR LA
TOTALIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO Y EN ESTE
SUPLEMENTO  (COMPLEMENTADO, EN SU CASO, POR LOS AVISOS
CORRESPONDIENTES).

AL TOMAR DECISIONES DE INVERSION RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, LOS INVERSORES DEBERAN BASARSE EN SU PROPIO ANALISIS DEL
EMISOR (EXCLUYENDO DE TODO ANALISIS CREDITICIO A CUALQUIER OTRA
SOCIEDAD), DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, Y DE LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INVOLUCRADOQOS. EL CONTENIDO
DEL PROSPECTO Y DE ESTE SUPLEMENTO NO DEBE SER INTERPRETADO COMO
ASESORAMIENTO LEGAL, COMERCIAL, FINANCIERO, IMPOSITIVO Y/O DE OTRO TIPO.
LOS INVERSORES INTERESADOS DEBERAN CONSULTAR CON SUS PROPIOS ASESORES
RESPECTO DE LOS ASPECTOS LEGALES, COMERCIALES, FINANCIEROS, IMPOSITIVOS
Y/O DE OTRO TIPO RELACIONADOS CON SU INVERSION EN LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES.

LA INVERSION EN LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO HA SIDO RECOMENDADA
POR NINGUNA AUTORIDAD REGULATORIA EN MATERIA DE VALORES NEGOCIABLES.
ASIMISMO, LA AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA POR LA CNV NOCONFIRMO LA
EXACTITUD NI LA ADECUACION DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

LA DISTRIBUCION DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO Y DEL PROSPECTO, O DE
CUALQUIER PARTE DEL MISMO, Y LAOFERTA, VENTA'Y ENTREGA DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES EN CIERTAS JURISDICCIONES PUEDEN ESTAR RESTRINGIDOS POR LA LEY.
LA COMPANIA REQUIERE QUE LAS PERSONAS EN POSESION DE ESTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO, SE FAMILIARICEN CON Y RESPETEN DICHAS RESTRICCIONES. NI EL
PROSPECTO NI ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONSTITUIRAN UNA INVITACION A
FORMULAR ORDENES DE COMPRA CON RESPECTO A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES:
(1) EN AQUELLAS JURISDICCIONES EN QUE LA REALIZACION DE DICHA INVITACION NO
FUERA PERMITIDA POR LAS NORMAS VIGENTES; (II) PARA AQUELLA/S PERSONA/S O
ENTIDAD/ES CON DOMICILIO, CONSTITUIDA/S O RESIDENTE/S DE UN PAIS NO
CONSIDERADO “COOPERADOR A LOS FINES DE LA TRANSPARENCIA FISCAL”, O PARA
AQUELLA/S PERSONA/S O ENTIDAD/ES QUE, A EFECTOS DE LA ADQUISICION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, UTILICE UNA CUENTA LOCALIZADA O ABIERTA EN UN
PAIS NO CONSIDERADO “COOPERADOR A LOS FINES DE LA TRANSPARENCIA FISCAL”. SE
CONSIDERAN PAISES, DOMINIOS, JURISDICCIONES, TERRITORIOS, ESTADOS ASOCIADOS
O REGIMENES TRIBUTARIOS ESPECIALES COOPERADORES A LOS FINES DE LA
TRANSPARENCIA FISCAL, SON AQUELLOS PAISES O JURISDICCIONES QUE NO TENGAN
VIGENTE CON LA REPUBLICA ARGENTINA UN ACUERDO DE INTERCAMBIO DE
INFORMACION EN MATERIA TRIBUTARIA O UN CONVENIO PARA EVITAR LA DOBLE
IMPOSICION INTERNACIONAL CON CLAUSULA AMPLIA DE INTERCAMBIO DE
INFORMACION, ASI COMO TAMBIEN AQUELLOS PAISES O JURISDICCIONES QUE,
TENIENDO VIGENTE UN ACUERDO, NO CUMPLAN EFECTIVAMENTE CON EL INTERCAMBIO
DE INFORMACION (PUEDE CONSULTARSE EL LISTADO DE JURISDICCIONES “NO
COOPERANTES” EN EL ARTICULO 24 DEL ANEXO AL DECRETO N° 862/2019). LOS
INVERSORES QUE PROVENGAN DE JURISDICCIONES DE BAJA O NULA TRIBUTACION, ASi
COMO AQUELLOS QUE SE ENCUENTREN EN JURISDICCIONES NO COOPERANTES A LOS
FINES DE LA TRANSPARENCIA FISCAL, SERAN CONSIDERADOS INVERSORES
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RESTRINGIDOS. NI LA COMPANIA NI LOS COLOCADORES TENDRAN RESPONSABILIDAD
ALGUNA POR INCUMPLIMIENTOS A DICHAS NORMAS VIGENTES. CADA INVERSOR
DEBERA ASUMIR QUE LA INFORMACION QUE CONSTA EN ESTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO Y EN EL PROSPECTO ES EXACTA ALA FECHA DE LAPORTADA DEL PRESENTE,
Y NO ASi A NINGUNA OTRA FECHA.

Cada inversor que reciba este Suplemento de Prospecto reconoce que (i) se le ha proporcionado la
oportunidad de solicitar al Emisor, de revisar y que ha recibido, toda la informacion adicional que
consideraba necesaria para verificar la exactitud o para complementar la informacién aqui incluida, (ii)
dicho inversor no se ha basado en el analisis ni de ninguna persona vinculada con Mirgor respecto de la
exactitud de dicha informacion o con respecto a su decision de invertir, y (iii) ninguna persona ha sido
autorizada a brindar informacién ni a realizar ninguna declaracion referida al Emisor o a las Obligaciones
Negociables (con la excepcion de la incluida en el presente y los términos de la oferta de las Obligaciones
Negociables) v, si esto hubiera ocurrido, no podrd tomarse como base dicha otra informacion o declaracion
como si hubiera sido autorizada por el Emisor y los Colocadores.

Los potenciales inversores deberén basarse Unicamente en la informacion brindada por este Suplemento de
Prospecto y el Prospecto. EI Emisor no ha autorizado a nadie a brindar otro tipo de informacion. El Emisor
no est4 haciendo una oferta de las Obligaciones Negociables en cualquier jurisdiccion donde dicha oferta
no esté autorizada.

No se ha autorizado a ninguno de los Colocadores ni a ninguna otra persona a brindar informacion y/o
efectuar declaraciones respecto del Emisor y/o de las Obligaciones Negociables que no estén
contenidas en el Prospecto y/o en el presente Suplemento de Prospecto y, si se brindara y/o efectuara,
dicha informacidén y/o declaraciones, las mismas no podran ser consideradas como autorizadas y/o
consentidas por el Emisor y/o los Colocadores.

Los Colocadores, se proponen realizar sus actividades de colocacion de las Obligaciones Negociables
en Argentina en el marco de la Ley de Mercado de Capitales. Conforme lo prescripto por el articulo
12 del Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV, los agentes que participen en la
organizacién y coordinacidn de la colocacion y distribucion de las Obligaciones Negociables, una vez
que las mismas ingresen en la negociacién secundaria, podran realizar operaciones destinadas a
estabilizar el precio de mercado de las Obligaciones Negociables, Gnicamente a través de los sistemas
informaticos de negociacion bajo segmentos que aseguren la prioridad precio tiempo y por
interferencia de ofertas, garantizados por el mercado y/o la cAmara compensadora en su caso.

Las secciones “Factores de Riesgo” del Prospecto y “Factores de Riesgo Adicionales™ del presente
Suplemento de Prospecto, contienen una descripcion de ciertos factores relacionados con una
inversion en las Obligaciones Negociables, incluyendo informacion relevante sobre Argentina, la
Compafiia y las Obligaciones Negociables. Ni la Compafiia, ni ninguno de sus representantes formulan
ninguna declaracién respecto de la legalidad de una inversion realizada bajo las leyes aplicables en
materia de legalidad de inversiones o leyes similares.

Declaraciones y garantias de los adquirentes de las Obligaciones Negociables

La presentacion de cualquier Orden de Compra (conforme se define més adelante) o la adquisicion
posterior de las Obligaciones Negociables implicara, segin fuera aplicable, las declaraciones y
garantias al Emisor y a los Colocadores, por parte de cada inversor, sus cesionarios por cualquier causa
o titulo, y de los Agentes de A3 Mercados (conforme se define mas adelante) que presenten Ordenes
de Compra, de que:

(a) estd en posicion de soportar los riesgos econdmicos de la inversion en las Obligaciones
Negociables;

(b) harecibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la informacion contenida en
el Prospecto (incluyendo los estados financieros adjuntos al mismo), este Suplemento de
Prospecto y todo otro documento relacionado con la emision de las Obligaciones
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Negociables, incluyendo, sin limitacion, el aviso de suscripcidn y la calificacion de riesgo,
en caso de que la Comparfiia opte por calificar las Obligaciones Negociables, y ha analizado
las operaciones, la situacion y las perspectivas del Emisor, todo ello en la medida necesaria
para tomar por si mismo y de manera independiente su decisién de comprar las
Obligaciones Negociables basandose solamente en su propia revision y analisis;

no ha recibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario,
impositivo y/o de otro tipo por parte de la Compafiia o de los Colocadores y/o de cualquiera
de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades
controlantes, controladas, vinculadas o sujetas al control comin (o de sus empleados,
agentes, directores y/o gerentes);

no ha recibido de la Compafiia ni de los Colocadores informacién o declaraciones que sean
inconsistentes o difieran de la informacién o de las declaraciones contenidas en el
Prospecto y/o en el presente Suplemento de Prospecto (incluyendo los estados financieros
incorporados por referencia a los mismos) y todo otro documento relacionado con la
emision de las Obligaciones Negociables;

conoce y acepta los términos descriptos en “IV. Plan de Distribucion” del presente
Suplemento de Prospecto. Sin limitar lo expuesto precedentemente, el inversor conoce y
acepta que, en los términos indicados en “IV. Plan de Distribucion”, sus Ordenes de
Compra (y las Ordenes de Compra que, en virtud de las mismas, presente cualquier
Colocador y/o agente de A3 Mercados) seran firmes y vinculantes y sin posibilidad de
retirarlas y/o revocarlas;

conoce y acepta que ni la Compafiia ni los Colocadores garantizan a los inversores y/o a
los Agentes de A3 Mercados que presenten las Ordenes de Compra, que mediante el
mecanismo de adjudicacion descripto en “IV. Plan de Distribucion” de este Suplemento
(i) se les adjudicaran Obligaciones Negociables; ni que (ii) se les adjudicara el mismo
valor nominal de Obligaciones Negociables solicitado en la Orden de Compra (conforme
se define més adelante); y ni que (iii) se les adjudicaran las Obligaciones Negociables a la
Tasa de Interés Solicitada (conforme dicho término se define mas adelante);

conoce y acepta que los Colocadores tendran derecho de rechazar cualquier Orden de
Compra en los casos y con el alcance detallado en “IV. Plan de Distribucién” del presente
Suplemento de Prospecto;

acepta que la Compafiia podra declarar desierta la colocacion de las Obligaciones
Negociables en todos los casos detallados en este Suplemento de Prospecto;

no se encuentra radicado en una jurisdiccion considerada como “no cooperante” a las que
se refiere el articulo 15 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, y que de conformidad con
el Decreto Reglamentario N° 862/2019 (conforme fuera modificado por el Decreto N°
48/2023) son paises considerados no cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, ni
utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en dicha “jurisdicciones no
cooperantes” a efectos de realizar la suscripcion e integracion de las Obligaciones
Negociables;

(i) los fondos y valores, en caso de corresponder, con los que se integren las Obligaciones
Negociables adjudicadas son provenientes de actividades licitas relacionadas con su
actividad; (ii) que las informaciones consignadas en las Ordenes de Compra y/o en las
Ordenes de Compra, segln corresponda, y para los registros de los Colocadores y/o
Agentes de A3 Mercados, son exactas y verdaderas; y (iii) que tiene conocimiento de la
normativa sobre encubrimiento y lavado de activos regulada por la Ley N° 25.246 y sus
modificatorias (incluyendo, sin limitacion, la Ley N° 26.683);

conoce y acepta que la Compaiiia, en caso de que las Obligaciones Negociables no sean
integradas en la forma prevista en la seccion “IV. Plan de Distribucion” de este

P NS

Guillermo Reda
9 Subdelegado



U]

(m

=

(n)

(0)

(P)

Suplemento, podra resolver la pérdida del derecho de suscribir las Obligaciones
Negociables por parte de dichos inversores incumplidores, sin necesidad de otorgarle la
posibilidad de remediar su incumplimiento;

la acreditacion de las Obligaciones Negociables s6lo serd efectuada en las cuentas
depositante y comitente de titularidad de los inversores adjudicados indicadas en sus
respectivas Ordenes de Compra, en el caso de aquellas entregadas a los Colocadores, 0
aquellas indicadas por los correspondientes Agentes de A3 Mercados, en caso que las
Ordenes de Compra se hayan cursado por su intermedio, mediante nota escrita y firmada
dirigida al Agente de Liquidacion a més tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de Emision
y Liquidacién.

conoce y acepta que, sin perjuicio de que la Emisora se obliga a efectuar los pagos bajo las
Obligaciones Negociables Clase IV en Délares Estadounidenses en los términos del articulo
765 CCCN (conforme fuera modificado por el Decreto N° 70/2023), futuros cambios en la
normativa de orden publico (o0 en su interpretacion) podrian originar posibles sentencias de
tribunales competentes tendientes al cumplimiento de obligaciones denominadas en moneda
extranjera, permitiendo a la Emisora el pago de las Obligaciones Negociables en Pesos al tipo
de cambio que se determine oportunamente;

conoce y acepta que las Obligaciones Negociables Clase IV estdn denominadas y seran
pagaderas en Délares Estadounidenses en el pais y que, la capacidad de la Emisora de efectuar
pagos de capital y/o intereses sobre las Obligaciones Negociables Clase 1V, puede verse
afectada por devaluaciones cambiarias, mayores controles de cambio y/u otras situaciones de
pérdida de poder adquisitivo del Peso contra el Délar;

conoce y declara entender que, si bien las Obligaciones Negociables Clase V estaran
denominadas en Doélares Estadounidenses la integracién inicial en el caso de las
Obligaciones Negociables Clase V se realizara en Pesos al Tipo de Cambio Inicial y todos
los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demas sumas que correspondan
bajo las Obligaciones Negociables Clase V serén realizados en Pesos al Tipo de Cambio
Aplicable; y

conoce Yy acepta las restricciones cambiarias imperantes en Argentina, y conoce que las mismas
pueden modificarse y/o agravarse en el futuro.

Inexistencia de mercado para las Obligaciones Negociables - Estabilizacion

En relacion con la emisién de las Obligaciones Negociables, los Colocadores, una vez que las Obligaciones
Negociables ingresen en la negociacién secundaria podran realizar operaciones destinadas a estabilizar el
precio de mercado de las Obligaciones Negociables. Dichas operaciones de estabilizacién de mercado seran
realizadas Unicamente a través de los sistemas informaticos de negociacién bajo segmentos que aseguren
la prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas, garantizados por el mercado y/o la camara
compensadora de corresponder, conforme con el Articulo 12 de la Seccién 1V del Capitulo 1V del Titulo
VI de las Normas de la CNV. Asimismo, las operaciones de estabilizacion se ajustaran a las siguientes
condiciones:

(a) las operaciones seran realizadas Unicamente por agentes que hayan participado en la organizacion
y coordinacion de la colocacion y distribucion de la emision;

(b) seran realizadas dentro de los 30 (treinta) dias corridos desde el primer dia en el cual se haya
iniciado la negociacion secundaria de las Obligaciones Negociables en el mercado;

(c) las operaciones de estabilizacion serdn realizadas con el fin de evitar o0 moderar alteraciones
bruscas en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables que han sido objeto de
colocacidn primaria por medio del sistema de subasta o licitacion puablica;

(d) ninguna de las operaciones de estabilizacion llevadas a cabo dentro del plazo autorizado se
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realizara a precios mas altos que los negociados en los mercados autorizados en operaciones
celebradas entre partes no vinculadas con las actividades de organizacion, distribucion y
colocacion; y

los mercados individualizardn como tales y haran publicas estas operaciones como tales, y los dara
a conocer al publico.
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I1. INFORMACION RELEVANTE
Aprobaciones Societarias

El ingreso al régimen de oferta pablica de valores negociables y la creacién del Programa fue aprobada
por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Mirgor celebrada el 18 de agosto de 2023,
la cual también delegd en el Directorio de Mirgor la facultad para determinar la totalidad de los
términos y condiciones del Programa y de las obligaciones negociables que oportunamente se emitan
bajo el mismo y la posibilidad de subdelegar dichas facultades en directores y gerentes de primera
linea de Mirgor (la “Asamblea”). El Programa y su solicitud de autorizacion ante la CNV, junto con
la subdelegacion de facultades delegadas por la Asamblea en el Directorio de Mirgor para que
determinen los términos y condiciones del Programa, fue resuelta por el Directorio de Mirgor en su
reunién de fecha 9 de noviembre de 2023. Una nueva subdelegacién de facultades, en los mismos
términos y condiciones que la aprobada con fecha 9 de noviembre de 2023, fue resuelta por el
Directorio de Mirgor en su reunién de fecha 10 de marzo de 2025. El Prospecto y los términos y
condiciones definitivos del mismo fueron aprobados por acta de funcionario subdelegado de fecha 21 de
mayo de 2025.

El Directorio de Mirgor en su reunidn de fecha 21 de enero de 2026, aprobd la emision de las Obligaciones
Negociables y sus términos y condiciones generales, y delegé en ciertos funcionarios delegados las
facultades para determinar y establecer los términos y condiciones especificos de las Obligaciones
Negociables. Los términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables y el presente
Suplemento fueron aprobados por acta de funcionario subdelegado de fecha 23 de enero de 2026.

Ciertos Términos Definidos

A los fines de este Suplemento de Prospecto, las referencias a “nosotros” y “nuestro” hacen referencia
a Mirgor. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento de Prospecto son
referencias a las normas en cuestion incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

Los términos en mayusculas utilizados en el presente Suplemento tienen el significado que se les asigna en
el presente Suplemento y los términos en mayusculas utilizados y no definidos en el presente Suplemento
tienen el significado que se les asigna en el Prospecto, a menos que el uso de mayusculas corresponda
exclusivamente a que dicho término inicia una oracion y/o es un nombre propio. A su vez, los términos
definidos se utilizan indistintamente en plural y en singular

Asimismo, “Argentina” significa la Republica Argentina, “BCRA” significa el Banco Central de la
Republica Argentina, “Gobierno Argentino”, “Gobierno Nacional” se refiere al Gobierno de la Nacion
Argentina, “Pesos” o “$” se refiere a la moneda de curso legal en la Argentina, “Dolares
Estadounidenses” o “US$” se refiere a la moneda de curso legal en los Estados Unidos de Américay
“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sdbado, domingo o cualquier otro dia en el cual los
bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y/o los mercados autorizados, estuvieran
autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos
para operar.

Redondeo

Diversos montos y porcentajes incluidos en el presente Suplemento han sido redondeados y, en
consecuencia, su sumatoria puede no coincidir debido a dicha circunstancia.

Declaraciones Sobre el Futuro

En el presente Suplemento pueden existir declaraciones sobre el futuro. Tales declaraciones sobre el
futuro se basan principalmente en opiniones, expectativas y/o proyecciones actuales la Sociedad
respecto de eventos y/o tendencias que afectan o pueden afectar la situacién patrimonial, econdémica,
financiera y/o de otro tipo, los resultados, las operaciones y/o los negocios de la Sociedad. Sin perjuicio
que la Sociedad considera que tales declaraciones sobre el futuro son razonables, las mismas
igualmente estan sujetas a riesgos e incertidumbres y han sido efectuadas solamente sobre la base de
informacion disponible para la Sociedad a la fecha del presente Suplemento. En virtud de ello, los
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resultados reales podrian ser significativamente distintos de los detallados en tales declaraciones sobre
el futuro.

La situacion y los resultados pasados de la Sociedad no son, necesariamente, una indicacién de la
situacion y los resultados futuros de la Sociedad, y no puede asegurarse que la Sociedad tendra en el
futuro una situacién y unos resultados similares a los que tuvo en el pasado.
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I11. TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La siguiente es una descripcion de los términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables y
debe ser leida juntamente con la seccion “De la Oferta, Listado y Negociacion de las Obligaciones Negociables-
a) Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” del Prospecto, la cual describe ciertos términos y
condiciones generales de las Obligaciones Negociables que no estan descriptos en el presente Suplemento de
Prospecto.

Términos y Condiciones Generales de las Obligaciones Negociables
Emisor: Mirgor S.A.C.L.LF.I.A.

Descripcion: Una vez emitidas las Obligaciones Negociables constituirdn obligaciones
simples, directas e incondicionales del Emisor, con garantia comdn sobre
el patrimonio del Emisor y sin garantia de terceros.

Organizadores: Banco Santander Argentina S.A., First Corporate Finance Advisors S.A. y
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

Colocadores: First Capital Markets S.A., Banco Santander Argentina S.A., Banco de
Galiciay Buenos Aires S.A., Banco BBVA Argentina S.A., Banco Patagonia
S.A., Adcap Securities Argentina S.A., Balanz Capital Valores S.A.U.,
Invertir en Bolsa S.A., Banco Mariva S.A., e Industrial and Commercial
Bank of China (Argentina) S.A.U.

Agente de Liquidacion: Balanz Capital VValores S.A.U.

Monto de la Emision Por un valor nominal en conjunto de hasta US$ 10.000.000 (Do6lares
Estadounidenses diez millones), ampliable en conjunto hasta el Monto
Total M&ximo.

El valor nominal a ser emitido de las Obligaciones Negociables no podra
superar en forma conjunta el Monto Total Maximo y seré determinado
con anterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacién e informado
mediante el Aviso de Resultados.

EL EMISOR PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE
ADJUDICACION DE CUALESQUIERA O TODAS LAS CLASES
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL
IMPLICARA QUE EMITIRA UNA SOLA CLASE O LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO SERAN EMITIDAS,
RESPECTIVAMENTE. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION NI GENERARA RESPONSABILIDAD DE
NINGUN TIPO PARA EL EMISOR, NI PARA LOS
COLOCADORES.

EL EMISOR PODRA, PREVIA CONSULTA A LOS
COLOCADORES, HASTA LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE CUALESQUIERA O TODAS LAS CLASES
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE
HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE
CUALQUIER INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA
EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA EL
EMISOR, BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO
HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE
SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS
DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY
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Precio de Emision:

Monto Minimo de Suscripcion:

Unidad Minima de
Negociacion:

Valor Nominal Unitario:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de Emisién y
Liquidacion:

Tramo Competitivoy Tramo
No Competitivo

Amortizacion:

Tasa de Interés:

DE MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA
APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AGENCIA DE
RECAUDACION Y CONTROL ADUANERO (ARCA),
QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS
ORDENES DE COMPRA RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA
NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION NI GENERARA RESPONSABILIDAD DE
NINGUN TIPO PARA EL EMISOR, NI PARA LOS
COLOCADORES.

100% del Valor Nominal (a la par).
US$100 (Dolares Estadounidenses cien) y multiplos enteros de US$1

(Dodlares Estadounidenses uno) por encima de dicho monto (el “Monto
Minimo de Suscripcién™).

US$1 (Dolares Estadounidenses uno) y multiplos enteros de US$1 (Dolares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

US$1 (Dolares Estadounidenses uno).

La Fecha de Vencimiento de ambas clases de las Obligaciones Negociables
tendré lugar a los 18 (dieciocho) meses contados desde la Fecha de Emisién
y Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento”), la cual sera informada
oportunamente mediante el Aviso de Resultados.

La Fecha de Emisién y Liquidacion ocurrira dentro de los dos (2) Dias
Habiles posteriores al cierre del Periodo de Subasta Publica (segln dicho
término se define mas adelante) o en cualquier otra fecha posterior al cierre
del Periodo de Subasta Publica que oportunamente se informe mediante un
aviso complementario al presente Suplemento, a ser publicado una vez
finalizado del Periodo de Subasta Publica en el Boletin Diario de la BCBA,
en la Pagina Web de A3 Mercados, en la Pagina Web de la CNV y en la
Pagina Web del Emisor (el “Aviso de Resultados”).

La oferta constara de un Tramo Competitivo y de un Tramo No Competitivo.
Véase la seccion “Oferta y Adjudicacion de las Obligaciones Negociables —
Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo™ del presente Suplemento.

El capital de cada Clase de las Obligaciones Negociables serd amortizado
en forma integra en un Unico pago equivalente al 100% de su valor
nominal, a ser realizado en la Fecha de Vencimiento (cada una de ellas,
una “Fecha de Amortizacién”). Las Fechas de Amortizacidon serdn
oportunamente informadas mediante el Aviso de Resultados.

Ambas clases de las Obligaciones Negociables devengaran intereses a una
tasa de interés fija nominal anual (expresada como porcentaje anual truncado
a dos decimales) desde la Fecha de Emision y Liquidacion (inclusive) hasta
la Fecha de Vencimiento (exclusive) (la “Tasa de Interés”), la cual se
determinard una vez finalizado el Periodo de Subasta Publica, conforme al
procedimiento que se establece en la seccion “IV. Plan de Distribucion” del
presente Suplemento de Prospecto, y serd informada mediante el Aviso de
Resultados.

Se aclara al publico inversor que la Tasa de Interés podré ser mayor o
igual al 0,00% nominal anual, pero nunca negativa. En caso de que la
Tasa de Interés sea del 0,00% nominal anual, no se abonaran intereses
por el capital no amortizado de cada clase de las Obligaciones
Negociables.
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Base para el cdmputo de los
dias:

Forma:

Rango:

Destino de los Fondos:

Forma de Colocacion

Compromisos:

Supuestos de Incumplimiento:

Listado y Negociacion:

Rescate anticipado por razones
fiscales:

Para el calculo de los intereses devengados bajo ambas clases de las
Obligaciones Negociables se considerard la cantidad real de dias
transcurridos sobre un afio de 365 dias (cantidad real de dias
transcurrido/365).

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado global
permanente a ser depositado en Caja de Valores de acuerdo a lo establecido
por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Los
tenedores de las Obligaciones Negociables renuncian al derecho a exigir la
entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del
sistema de dep0sito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores
modificaciones, encontrandose Caja de Valores habilitada para cobrar los
aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores.

El Emisor podra solicitar la elegibilidad de la especie de las Obligaciones
Negociables en Euroclear Bank S.A./N.V. y/o Clearstream Banking S.A. En
dicho caso cualquier tenedor podré elegir mantener una participacion en las
Obligaciones Negociables mediante deposito en cuentas de Euroclear Bank
y/o Clearstream Banking a través de Caja de Valores.

Las Obligaciones Negociables tendran en todo momento igual prioridad de
pago entre si y con todas las demés obligaciones no subordinadas y sin
garantia del Emisor, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran
de privilegios en virtud de disposiciones legales y/o contractuales.

La Compafiia utilizara la totalidad del producido neto proveniente de la
colocacidn de las Obligaciones Negociables, de acuerdo con lo establecido
bajo la seccion “Destino de los Fondos™ del presente Suplemento.

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizara de
conformidad con lo establecido en la Seccion 11 del Capitulo IV, Titulo VI
de las Normas de la CNV. Las Obligaciones Negociables seran colocadas a
través de un proceso licitatorio o subasta abierto, conforme los parametros y
condiciones que se detallan en la seccién “IV. Plan de Distribucion” del
presente Suplemento.

Seran aplicables a las Obligaciones Negociables los compromisos indicados
en el punto “26. Compromisos generales del Emisor” de la seccion “De la
Oferta, Listado y Negociacion de las Obligaciones Negociables- a) Términos
y Condiciones de las Obligaciones Negociables” del Prospecto.

Seran aplicables a las Obligaciones Negociables los supuestos de
incumplimiento indicados en el punto “27. Supuestos de Incumplimiento”
de la seccion “De la Oferta, Listado y Negociacion de las Obligaciones
Negociables- a) Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables” del Prospecto.

El Emisor ha solicitado el listado de las Obligaciones Negociables en
BYMA, a través de la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucion N°
18.629 de la CNV, y su negociacion en A3 Mercados. Asimismo, se podra
solicitar el listado y negociacion en cualquier otra bolsa o mercado
autorizado de Argentina. No puede garantizarse que estas solicitudes seran
aceptadas.

El Emisor Unicamente podra rescatar las Obligaciones Negociables por
razones impositivas segun se describe en el punto “28. Rescate anticipado
por razones fiscales” de la seccion “De la Oferta, Listado y Negociacion
de las Obligaciones Negociables- a) Términos y Condiciones de las
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Recompra:

Agentes de A3 Mercados:

Dia Habil:

Montos Adicionales:

Ley Aplicable:

Jurisdiccion:

Calificacion de Riesgo:

Accion Ejecutiva:

Obligaciones Negociables” del Prospecto.

El Emisor podra, en cualquier momento, comprar Obligaciones Negociables
mediante la compra en el mercado secundario o a través de acuerdos
privados, a cualquier precio, y podra revenderlas en cualquier momento a su
solo criterio. Para determinar mayorias, si los tenedores representativos del
capital requerido de las Obligaciones Negociables en circulacion han
formulado, o no, una solicitud, demanda, autorizacién, instruccion,
notificacion, consentimiento o dispensa en los términos del Prospecto, las
Obligaciones Negociables que mantenga el Emisor no se computaran y se
consideraran fuera de circulacion.

El o los agentes colocadores inscriptos en el registro de agentes de A3
Mercados seran oportunamente autorizados por el Agente de Liquidacién
para ingresar ofertas en la rueda del SIOPEL en que se encuentre habilitada
la licitacién o subasta publica de las Obligaciones Negociables. Todos los
Agentes de A3 Mercados podran ser habilitados para participar en la subasta
publica, previa autorizacion via email del Agente de Liquidacion.

Se entenderd por Dia Habil aquel dia en que las entidades financieras estan
abiertas y/o no estan autorizadas a cerrar, y pueden operar normalmente en
toda su actividad bancaria y cambiaria en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

Sera aplicables a las Obligaciones Negociables lo indicado en el punto “30.
Montos Adicionales” de la seccion “De la Oferta, Listado y Negociacion de
las Obligaciones Negociables- a) Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables” del Prospecto.

Argentina.

Toda controversia que se suscite entre el Emisor y los tenedores de las
Obligaciones Negociables en relacion con las Obligaciones Negociables se
resolverd definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA,
0 el que se cree en el futuro en la BCBA, en virtud de la delegacion de
facultades otorgadas por BYMA a la BCBA en materia de constitucion de
tribunales arbitrales, de conformidad con lo dispuesto en la Resolucién
18.629 de la CNV. No obstante lo anterior, de conformidad con el articulo
46 de la Ley de Mercado de Capitales, los inversores tendran el derecho de
optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los
casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacién de acciones
entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion se
efectuard ante el tribunal judicial competente.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Ambas clases de las
Obligaciones Negociables contardn con una calificacién de riesgo a ser
informada a través de un aviso complementario al presente Suplemento de
Prospecto. Para mas informacion véase la seccion “Calificacion de Riesgo”
del presente Suplemento de Prospecto

En virtud del articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, en caso de
incumplimiento por parte del Emisora en el pago de cualquier monto
adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas
tendran derecho a iniciar acciones ejecutivas para recobrar el pago de dicho
monto.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad con
los términos de la Ley N° 24.587 y que las Obligaciones Negociables estaran
representadas en certificados globales permanentes a ser depositados en Caja
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Obligaciones Negociables
Adicionales:

Asambleas de obligacionistas:

de Valores, Caja de Valores podra expedir certificados de tenencia a favor
de los titulares registrales en cuestién a solicitud de estos y estos podran
iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

El Emisor podra, sin el consentimiento de los tenedores de las Obligaciones
Negociables emitir nuevas obligaciones negociables que tengan los mismos
términos y condiciones que las Obligaciones Negociables en circulacién, y
que sean iguales en todo sentido, excepto por sus fechas de emision y/o
precios de emision, de manera que tales nuevas obligaciones negociables
sean consideradas Obligaciones Negociables y seran fungibles con las
mismas. Cualquier obligacién negociable asi emitida serd consolidada y
formaréa una sola clase con las Obligaciones Negociables en circulacién, de
modo que, entre otras cuestiones, los tenedores de las obligaciones
negociables asi emitidas tendran el derecho de votar en las asambleas
juntamente con los tenedores de las Obligaciones Negociables como una sola
clase.

Las decisiones en relacién a toda modificacion de términos esenciales de las
Obligaciones Negociables, se tomaran por el voto afirmativo de los tenedores
que representen mas del 66% del valor nominal en circulacion de las
Obligaciones Negociables.

Las modificaciones a las que se refiere el parrafo precedente incluye, sin
caracter limitativo, a las siguientes: (i) cambio del vencimiento declarado del
capital o de las amortizaciones de capital o del pago de intereses devengados
bajo de las Obligaciones Negociables; (ii) reduccion del monto de capital o
de la tasa de interés pagaderos respecto de las Obligaciones Negociables; (iii)
cambio del lugar o moneda de pago de capital o intereses sobre las
Obligaciones Negociables, (iv) reduccién del porcentaje del valor nominal
de las Obligaciones Negociables en circulacion, necesario para modificar o
enmendar las Obligaciones Negociables o para prestar su consentimiento a
una renuncia bajo las Obligaciones Negociables, o reducir los requisitos para
votar o constituir quérum descriptos anteriormente; o (v) modificacion de los
requisitos anteriores o reduccion del porcentaje del monto de capital de las
Obligaciones Negociables en circulacién, necesario para dispensar un
incumplimiento o Evento de Incumplimiento anterior.

Alternativamente a la celebracion de una asamblea del modo enunciado en
el Prospecto y en el presente Suplemento, cualquier asunto que competa a la
asamblea de obligacionistas en cuestién (incluyendo sin limitacion para
efectuar, otorgar y/o tomar una solicitud, demanda, autorizacidn, directiva,
notificacion, consentimiento, dispensa, renuncia y/o cualquier otra accion
que deba ser efectuada, otorgada y/o tomada por la asamblea de tenedores),
podra ser aprobado de cualquier otro medio confiable que garantice a los
tenedores de Obligaciones Negociables, acceso a informacién y que les
permita votar, de conformidad con el articulo 14 de la Ley de Obligaciones
Negociables (conforme fuera modificada por el Articulo 151 de la Ley N°
27.440 de Financiamiento Productivo) y cualquier otra reglamentacion
aplicable (incluyendo, sin limitacidn, en caso de estar disponible, mediante
un mecanismo de votacion electrénico y/o de cualquier otro tipo a través del
mercado o del sistema de deposito colectivo en el que estén depositadas las
Obligaciones Negociables). No es necesario que los tenedores de las
Obligaciones Negociables, aprueben la forma especifica de una
modificacion, complemento o dispensa propuesta, siendo suficiente que el
consentimiento aprobando el contenido de las mismas (el cual podréa ser
exteriorizado por cualquier método fehaciente que se determine, pudiente
este ser expreso o tacito (en cuyo caso, que requiera una exteriorizacion de
la voluntad del tenedor y siempre de conformidad con el articulo 264 del
Codigo Civil y Comercial de la Nacion (el “CCCN™), como por ejemplo, Sin
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limitacion, la transferencia de sus Obligaciones Negociables, a una cuenta
receptora en Caja de Valores).

Para todo lo que no haya sido especificado de forma contraria en el presente
Suplemento, resultard de aplicaciéon lo determinado en el punto “32.
Asambleas. Modificaciones a los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables” de la secciéon “De la Oferta, Listado y Negociacion de las
Obligaciones Negociables- a) Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables” del Prospecto.

Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase 1V

Descripcion:

Suscripcion e Integracion:

Pagos:

Obligaciones Negociables Clase IV.

La suscripcidn e integracion de las Obligaciones Negociables Clase 1V sera
efectuada en Ddlares Estadounidenses en la Repulblica Argentina,
directamente por los inversores en la Fecha de Emisién y Liquidacién,
mediante (a) transferencia electrénica del Monto a Integrar (segin este
término se define mas adelante) a la cuenta que se indique en la Orden de
Compra y/o (b) el débito del Monto a Integrar de la cuenta del inversor que
se indique en la correspondiente Orden de Compra. Para méas informacién,
vease la seccion “IV. Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

Todas las Ordenes de Compra recibiran trato igualitario.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables Clase IV seran
acreditadas por los Colocadores, y los Agentes de A3 Mercados y/o
adherentes del mismo, en las cuentas que los inversores adjudicados hayan
previamente indicado en la correspondiente Orden de Compra (salvo en
aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario
transferir las Obligaciones Negociables Clase 1V a los inversores adjudicados
con anterioridad al pago del precio, en cuyo caso lo descripto en este punto
podrd ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).

Conforme lo establecido en el Articulo 4° de la Ley de Obligaciones
Negociables, cualquier pago en virtud de las Obligaciones Negociables Clase
1V serd realizado Unica y exclusivamente en Doélares Estadounidenses en la
Republica Argentina, mediante transferencia de los importes a Caja de
Valores S.A. (“Caja de Valores”) para su acreditacion en las respectivas
cuentas de los tenedores con derecho a cobro, no teniendo efecto cancelatorio
ningdn pago realizado bajo las Obligaciones Negociables Clase IV en
cualquier otra moneda que no fuera Délares Estadounidenses, siendo de
estricta aplicacion lo establecido en el articulo 765 del CCCN, conforme
fuera modificado por el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023
(publicado en el Boletin Oficial el 21 de diciembre de 2023) denominado
“Bases para la reconstruccién de la Economia Argentina” (el “Decreto
70/2023”).

En caso de que recobre vigencia el articulo 765 del CCCN conforme la
redaccion previa al dictado del Decreto 70/2023, el Emisor renuncia a
liberarse de sus obligaciones de pago bajo las Obligaciones Negociables
Clase IV dando el equivalente en moneda de curso legal, no teniendo efecto
cancelatorio ningln pago realizado en cualquier otra moneda que no fuera
Dolares Estadounidenses. Asimismo, el Emisor renuncia a invocar en el
futuro la norma de los articulos 1077 a 1079 del CCCN, teoria de la
imprevisién, caso fortuito, fuerza mayor, acto del principe, lesion subjetiva,
imposibilidad de pago, abuso del derecho, abuso de posicién dominante,
frustraciéon de la finalidad, principios de equidad, esfuerzo compartido o

P NS

Guillermo Reda
19 Subdelegado



Fechas de Pago de Intereses de
la Clase IV:

Periodo de Devengamiento de
Intereses de la Clase 1V:

cualquier otro derecho, y/o cualquier otra doctrina figura o instituto, creado
o0 a crearse en el futuro, legal, jurisprudencial o doctrinariamente, o cualquier
otra similar que en base a presuntas e imprevisibles alteraciones en los
mercados (0 de cualquier otro tipo) persiga el propdsito de alterar el
compromiso del Emisor en relacién con lo previsto en el presente
Suplemento.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables Clase 1V no fuera un Dia Habil o de no existir dicho dia, dicho
pago sera efectuado en el Dia Habil inmediatamente posterior sin devengar
intereses. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables Clase
IV efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma
validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo,
estableciéndose que, si la Fecha de Vencimiento no fuera Dia Habil, se
devengaran intereses durante el periodo comprendido entre la Fecha de
Vencimiento y el Dia Habil inmediato posterior.

Si en cualquier Fecha de Pago de Intereses de la Clase IV (conforme se define
a continuacién) y/o Fecha de Amortizacién, con respecto a las Obligaciones
Negociables Clase 1V, la Emisora no tuviera acceso a Dolares
Estadounidenses como resultado de una restriccion o prohibicion legal
impuesta en la Argentina, Mirgor, a su sola opcion, obtendra dichos Dolares
Estadounidenses ya sea mediante (i) la compra y venta de cualquier titulo
publico denominado en Ddlares Estadounidenses por un monto y valor
nominal cuyo precio de realizacion de venta sea equivalente, neto de
impuestos, gastos y comisiones que puedan ser de aplicacion en relacién con
la venta de dichos titulos, a una suma de Dolares Estadounidenses igual al
monto en Délares Estadounidenses adeudado en concepto de pago capital y/o
de intereses bajo las Obligaciones Negociables Clase 1V; o (ii) cualquier otra
forma licita para la adquisicion de Délares.

Los intereses devengados bajo las Obligaciones Negociables Clase IV se
pagaran trimestralmente y por periodo vencido, a partir de la Fecha de
Emisién y Liquidacion, en las fechas que sean un nimero de dia idéntico a
la Fecha de Emisién y Liquidacion, pero del correspondiente mes o, de no
ser un Dia Habil o de no existir dicho dia, el primer Dia Habil posterior, hasta
la Fecha de Vencimiento (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses de la
Clase IV”. Las Fechas de Pago de Intereses de la Clase IV serdn informadas
mediante el Aviso de Resultados.

Si una Fecha de Pago de Intereses de la Clase 1V no fuera un Dia Habil o de
no existir dicho dia, dicho pago serd efectuado en el Dia Habil
inmediatamente posterior. El pago de intereses adeudado bajo las
Obligaciones Negociables Clase IV efectuado en tal Dia Habil
inmediatamente posterior tendrd la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la Fecha de Pago de Intereses de la Clase IV correspondiente.

En caso de que la Tasa de Interés sea del 0,00% nominal anual, no se
abonaran intereses y, en consecuencia, no habra Fechas de Pagos de Intereses
de la Clase IV.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de la Clase
IV y la Fecha de Pago de Intereses de la Clase IV inmediata posterior,
incluyendo el primer dia y excluyendo el tltimo dia (cada uno, un “Periodo
de Devengamiento de Intereses de la Clase 1V”). Respecto de la primera
Fecha de Pago de Intereses de la Clase IV, se considerara Periodo de
Devengamiento de Intereses de la Clase 1V el comprendido entre la Fecha de
Emisién y Liquidacion (inclusive) y la primera Fecha de Pago de Intereses
de la Clase IV (exclusive). Respecto de la Gltima Fecha de Pago de Intereses
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de la Clase 1V, se considerara Periodo de Devengamiento de Intereses de la
Clase IV el comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses de la Clase 1V
inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento y la Fecha de Vencimiento,
incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia.

En caso de que la Tasa de Interés sea del 0,00% nominal anual, no se
abonaran intereses y, en consecuencia, no habré Periodos de Devengamiento
de Intereses de la Clase IV.

Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase V

Denominacién:

Suscripcion e Integracion:

Tipo de Cambio Inicial:

Tipo de Cambio Aplicable:

Obligaciones Negociables Clase V.

La suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables Clase V sera
efectuada en Pesos al Tipo de Cambio Inicial, directamente por los inversores
en la Fecha de Emision y Liquidacion, mediante (a) transferencia electrénica
del Monto a Integrar a la cuenta que se indique en la Orden de Compra y/o
(b) el débito del Monto a Integrar de la cuenta del inversor que se indique en
la correspondiente Orden de Compra. Para mas informacién, véase la seccion
“IV. Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

Todas las Ordenes de Compra recibiran trato igualitario.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables Clase V seran
acreditadas por los Colocadores, y los Agentes de A3 Mercados y/o
adherentes del mismo, en las cuentas que los inversores adjudicados hayan
previamente indicado en la correspondiente Orden de Compra (salvo en
aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario
transferir las Obligaciones Negociables Clase V a los inversores adjudicados
con anterioridad al pago del precio, en cuyo caso lo descripto en este punto
podré ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).

Seré el tipo de cambio de referencia Peso/D6lar Estadounidense informado
por el BCRA mediante la Comunicacion “A” 3500 (Mayorista) (o la
regulacion que la sucediere o modificare en el tiempo) del Dia Habil previo
al cierre del Periodo de Subasta Publica, truncado a cuatro decimales. El Tipo
de Cambio Inicial sera informado oportunamente mediante el Aviso de
Resultados.

En el supuesto que el BCRA dejare de efectuar dicha determinacion y
publicacién, el Tipo de Cambio Inicial sera calculado de acuerdo al tipo de
cambio vendedor Peso/Ddlar Estadounidense divisas del Dia Habil previo al
cierre del Periodo de Subasta Publica informado por el Banco de la Nacién
Argentina (el “BNA”) al cierre de sus operaciones.

Sera el promedio aritmético simple de los Gltimos tres (3) Dias Habiles
previos una Fecha de Calculo (conforme dicho término se define mas
adelante) del tipo de cambio de referencia Dolar Estadounidense/Peso
informado por el BCRA mediante la Comunicacion “A” 3500 (Mayorista) (o
la regulacion que la sucediere o modificare en el tiempo), truncado a 4
(cuatro) decimales, calculado por el Agente de Célculo. En el supuesto que
(x) el BCRA dejare de efectuar dicha determinacion y publicacidn, el Tipo
de Cambio Aplicable sera calculado de acuerdo al promedio aritmético
simple de los ultimos tres (3) Dias Habiles previos una Fecha de Célculo del
(i) tipo de cambio vendedor Dolar Estadounidense/Peso divisas informado
por el BNA, al cierre de sus operaciones; o (ii) en caso de no existir o que el
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Agente de Célculo:

Fecha de Calculo:

Pagos:

Fechas de Pago de Intereses de
la Clase V:

BNA no informase dicho tipo de cambio, el tipo de cambio vendedor D6lar
Estadounidense/Peso divisas informado por los cinco primeros bancos
privados de Argentina.

A fin de seleccionar los cinco primeros bancos privados se considerara el
ultimo informe de depdsitos disponibles publicados por el BCRA; o (y) el
BCRA decida desdoblar el mercado libre de cambios, el Tipo de Cambio
Aplicable sera calculado de acuerdo al promedio aritmético simple de los
Gltimos tres (3) Dias Habiles previos una Fecha de Célculo del tipo de cambio
vendedor del Délar Estadounidense/Peso divisas por operaciones
comerciales o de exportacion (por oposicion, al Délar Estadounidense
financiero) que (i) publique el BCRA; o (ii) en caso de no existir o que el
BCRA no informase dicho tipo de cambio, el informado por el BNA, al cierre
de sus operaciones; o (iii) en caso de no existir o que el BNA no informase
dicho tipo de cambio, el informado por los cinco primeros bancos privados
de Argentina. A fin de seleccionar los cinco primeros bancos privados se
considerara el ultimo informe de depdsitos disponibles publicados por el
BCRA. En los supuestos (x) e (y) anteriores segun sea calculado por el
Agente de Célculo.

Mirgor.

La fecha que opere el quinto Dia Habil inmediatamente anterior a cada una
de las Fechas de Pago de Intereses de la Clase V (conforme dicho término se
define mas adelante).

Todos los pagos bajo las Obligaciones Negociables Clase V seran efectuados
por la Compafiia en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, mediante
transferencia de los importes a Caja de Valores para su acreditacion en las
respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables Clase V no fuera un Dia Habil o de no existir dicho dia, dicho
pago seré efectuado en el Dia Habil inmediatamente posterior sin devengar
intereses. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables Clase
V efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma
validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo,
estableciéndose que, si la Fecha de Vencimiento no fuera Dia Habil, se
devengaran intereses durante el periodo comprendido entre la Fecha de
Vencimiento y el Dia Habil inmediato posterior.

La Compafiia realizara el célculo de los montos a pagarse en concepto de
capital e intereses bajo las Obligaciones Negociables Clase V conforme los
términos y condiciones previstos en el Suplemento de Prospecto.

Los intereses devengados bajo las Obligaciones Negociables Clase V se
pagaran semestralmente y por periodo vencido, a partir de la Fecha de
Emisién y Liquidacion, en las fechas que sean un nimero de dia idéntico a
la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del correspondiente mes o, de no
ser un Dia Habil o de no existir dicho dia, el primer Dia Habil posterior, hasta
la Fecha de Vencimiento (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses de la
Clase VV” vy, junto con las Fechas de Pago de Intereses de la Clase 1V, las
“Fechas de Pago de Intereses™). Las Fechas de Pago de Intereses de la Clase
V seran informadas mediante el Aviso de Resultados.

Si una Fecha de Pago de Intereses de la Clase V no fuera un Dia Habil o de
no existir dicho dia, dicho pago serd efectuado en el Dia Habil
inmediatamente posterior. El pago de intereses adeudado bajo las
Obligaciones Negociables Clase V efectuado en tal Dia Habil
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Periodo de Devengamiento de
Intereses de la Clase V:

Renuncia:

inmediatamente posterior tendrd la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la Fecha de Pago de Intereses de la Clase V correspondiente.

En caso de que la Tasa de Interés sea del 0,00% nominal anual, no se
abonaréan intereses y, en consecuencia, no habra Fechas de Pagos de Intereses
de laClase V.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de la Clase
V y la Fecha de Pago de Intereses de la Clase V inmediata posterior,
incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia (cada uno, un “Periodo
de Devengamiento de Intereses de la Clase VV”, y junto con los Periodos de
Devengamiento de Intereses de la Clase 1V, los “Periodos de Devengamiento
de Intereses™). Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses de la Clase
V, se considerara Periodo de Devengamiento de Intereses de la Clase V el
comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacidn (inclusive) y la primer
Fecha de Pago de Intereses de la Clase V (exclusive). Respecto de la dltima
Fecha de Pago de Intereses de la Clase V se considerara Periodo de
Devengamiento de Intereses de la Clase V el comprendido entre la Fecha de
Pago de Intereses de la Clase V inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento
y la Fecha de VVencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo
dia.

En caso de que la Tasa de Interés, sea del 0,00% nominal anual, no se
abonarén intereses y, en consecuencia, no habra Periodos de Devengamiento
de Intereses de la Clase V.

La Compafiia reconoce y declara que los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables Clase V denominadas en Dbélares
Estadounidenses y pagaderas en Pesos reflejan su intencion y voluntad de
endeudarse en Dolares Estadounidenses y asumir el riesgo de su
endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracion y el pago de los
servicios en Pesos al Tipo de Cambio Inicial y Tipo de Cambio Aplicable,
respectivamente, como una modalidad de mecénica en el funcionamiento de
las disposiciones contractuales de las Obligaciones Negociables Clase V y
de sus obligaciones de pago en Ddlares Estadounidenses que no deben ser
tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacion o repotenciacion de
deudas, prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y normas
modificatorias. Consecuentemente, y a todo evento, la Compafiia renuncia
expresamente a excusar el cumplimiento de sus obligaciones de pago en los
términos previstos en las Obligaciones Negociables Clase V con causa en
una violacion a dicho precepto legal. VVéase “Factores de Riesgo Adicionales
- La falta de integracion en Dolares Estadounidenses del capital de las
Obligaciones Negociables Clase V podria verse cuestionada bajo el Articulo
7°de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias” del presente Suplemento
de Prospecto.
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IV. PLAN DE DISTRIBUCION

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas por oferta publica entre los inversores
interesados sélo en la Republica Argentina, conforme al procedimiento establecido en esta seccion, en la
Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y las deméas normas aplicables, incluyendo, sin
limitacion, lo establecido en la Seccién I, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV.

De conformidad con lo establecido por el articulo 1 del Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV,
las emisoras podran optar por los mecanismos de (i) formacién de libro o (ii) subasta o licitacién publica.
La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables ofrecidas por medio del presente sera efectuada
mediante subasta o licitacion publica, que sera llevada adelante a través del sistema informatico
denominado SIOPEL de propiedad de, y operado por, A3 Mercados (el “SIOPEL”), un sistema que
garantiza la transparencia y la igualdad de trato entre los inversores, de conformidad con las Normas de la
CNV.

Por lo expuesto, aquellos inversores interesados que quieran suscribir Obligaciones Negociables deberan
presentar sus correspondientes 6rdenes de compra en los términos descriptos mas abajo, las cuales deberan
ser ingresadas como ofertas por Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo (incluyendo, sin
limitacion, a los Colocadores) a través del SIOPEL (cada una, una “Orden de Compra”).

No se reservaran Obligaciones Negociables para su colocacion entre un grupo determinado de inversores.
El Emisor no ha recibido notificacion alguna de sus accionistas, ni de los miembros del Directorio,
Comisidn Fiscalizadora y comités especiales, sobre su intencion de suscribir las Obligaciones Negociables
(sin perjuicio de lo cual, cualquiera de ellos podrd hacerlo en igualdad de condiciones con los demas
suscriptores); y no tiene conocimiento de que persona alguna tenga la decisién de suscribir mas del cinco
por ciento (5%) de las Obligaciones Negociables.

Banco Santander Argentina S.A., First Corporate Finance Advisors S.A., y Banco de Galicia y Buenos
Aires S.A. actuaran como Organizadores en la emision de las Obligaciones Negociables, mientras que los
Colocadores seran; First Capital Markets S.A., Banco Santander Argentina S.A., Banco de Galicia y Buenos
Aires S.A., Banco BBVA Argentina S.A., Banco Patagonia S.A., Adcap Securities Argentina S.A., Balanz
Capital Valores S.A.U., Invertir en Bolsa S.A., Banco Mariva S.A., e Industrial and Commercial Bank of
China (Argentina) S.A.U., quienes actuardn como agentes colocadores sobre la base de sus mejores
esfuerzos con el alcance establecido en el articulo 774 inc. a) del CCCN y conforme con los procedimientos
usuales en el mercado de capitales de la Argentina.

A fin de colocar las Obligaciones Negociables, los Colocadores llevaran adelante las actividades usuales
para la difusion publica de la informacion referida a Mirgor y a las Obligaciones Negociables, y para invitar
a potenciales inversores a presentar las correspondientes Ordenes de Compra para suscribir Obligaciones
Negociables. Dichas actividades incluirdn, entre otros, uno o mas de los siguientes actos: (1) distribuir el
Prospecto y/o presente Suplemento de Prospecto (y/o versiones preliminares de los mismos) y/u otros
documentos que resuman informacioén contenida en los mismos, por medios fisicos y/o electronicos; (2)
realizar reuniones informativas individuales y/o grupales en forma presencial o por cualquier medio digital;
(3) enviar correos electrénicos; (4) realizar contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefonicos y/o
electrénicos; (5) publicar avisos ofreciendo las Obligaciones Negociables; (6) realizar conferencias
telefénicas; y/o (7) realizar otros actos que los Colocadores consideren convenientes y/o necesarios. Los
Colocadores no asumen compromiso alguno de colocacién o suscripcion en firme de las Obligaciones
Negociables.

Periodo de Difusion Publica y Periodo de Subasta y/o Licitacion Publica.

En la oportunidad que determine la Compafiia, y en simultaneo o con posterioridad a la publicacion de este
Suplemento de Prospecto en la Pagina Web de la CNV, en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web
de A3 Mercados y en la Pagina Web del Emisor, la Compafiia publicara un aviso de suscripcién en la Pagina
Web de la CNV, y por un dia en el Boletin Diario de la BCBA y por todo el Periodo de Difusion Publica
(segun dicho término se define mas abajo) en la Pagina Web de A3 Mercados, en el que se indicara, entre
otros datos, (a) la fecha de inicio y de finalizacién del periodo de difusion publica de las Obligaciones
Negociables, el cual se efectivizara por al menos 1 (un) Dia Habil, y durante el cual se realizara la difusion
publica de la informacion referida a Mirgor y a las Obligaciones Negociables y se invitara a potenciales
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inversores interesados a presentar las correspondientes Ordenes de Compra para suscribir Obligaciones
Negociables (el “Periodo de Difusién Publica); (b) la fecha de inicio y de finalizacion del periodo de
subasta y/o licitacion publica de las Obligaciones Negociables, el cual tendra una duracién no inferior a un
(1) Dia Hébil y durante el cual, sobre la base de tales Ordenes de Compra de inversores interesados, los
Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo (incluyendo, sin limitacion, a los Colocadores) podran
presentar las correspondientes Ordenes de Compra a través del SIOPEL (el “Periodo de Subasta Puiblica™),
(c) los datos de contacto del Emisor y los Colocadores; y (d) demas datos que pudieran ser necesarios, en
su caso, incluyendo pero no limitado a los indicados en el Articulo 8 inciso a. de la Seccion |, del Capitulo
VI, Titulo VI, de las Normas de la CNV (el “Aviso de Suscripcion”). En todos los casos el Periodo de
Subasta Pdblica debera ser posterior al Periodo de Difusion Pdblica y solo se podran presentar Ordenes de
Compra y/o ingresar Ordenes de Compra durante el Periodo de Subasta Publica.

Durante el Periodo de Difusién Plblica, se realizara la difusion pablica de la informacion referida a Mirgor
y a las Obligaciones Negociables, y se invitard a potenciales inversores interesados a presentar a cualquier
Agente de A3 Mercados y/o adherente al mismo (incluyendo, sin limitacion, a los Colocadores), las
correspondientes Ordenes de Compra para suscribir Obligaciones Negociables, durante el Periodo de
Subasta Pdblica.

Durante el Periodo de Subasta Publica, los Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo (incluyendo,
sin limitacion, a los Colocadores) podréan ingresar como Ordenes de Compra a través del SIOPEL, las
Ordenes de Compra que hayan recibido de inversores interesados. El registro de las Ordenes de Compra
serd llevado a través de, y en virtud de los procesos adoptados por, el SIOPEL (el “Registro”). En el
Registro, dichas Ordenes de Compra que oportunamente presenten los inversores interesados a los
Colocadores y/o a los Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo, deberan detallar, entre otras
cuestiones: (i) los datos identificatorios del inversor interesado o el nombre del Agente de A3 Mercados o
Colocador que cargé dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros; (ii) el
tipo de inversor: (a) inversor local: persona fisica, Compafiia de Seguros, Fondo Comun de Inversion,
Entidad Financiera para cartera propia, u otro tipo de inversor local; o (b) inversor extranjero: inversor
institucional extranjero para cartera propia, persona fisica extranjera, otro tipo de inversor extranjero; (iii)
el valor nominal de cada clase de las Obligaciones Negociables que desean suscribir (el “Monto
Solicitado™); (iv) si se trata de una Orden de Compra bajo el Tramo Competitivo o bajo el Tramo No
Competitivo (conforme dichos términos se definen mas adelante); (v) la tasa de interés fija nominal anual
solicitada para cada clase de las Obligaciones Negociables, expresada como porcentaje anual truncado
a dos decimales (la ““Tasa de Interés Solicitada™) solo para 6rdenes bajo el Tramo Competitivo; (vi) la fecha,
hora, minuto y segundo de recepcion de la Orden de Compra; (vii) el nimero de orden; y (viii) cualquier
otro dato relevante.

En virtud de que solamente los Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo (incluyendo, sin
limitacion, a los Colocadores) pueden ingresar las Ordenes de Compra correspondientes a través del
SIOPEL, los inversores interesados que no sean Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo deberan
mediante las Ordenes de Compra correspondientes instruir a cualquier Agente de A3 Mercados y/o
adherentes del mismo (incluyendo, sin limitacién, a los Colocadores) para que, por cuenta y orden de los
inversores interesados en cuestion, presenten las correspondientes Ordenes de Compra antes de que finalice
el Periodo de Subasta Publica. Una vez finalizado el Periodo de Subasta Pdblica, no podrdn modificarse las
Ordenes de Compra ingresadas ni podran ingresarse Ordenes de Compra nuevas.

Los inversores interesados en presentar Ordenes de Compra, deberan contactar a cualquier Agente de A3
Mercados y/o adherentes del mismo (incluyendo, sin limitacion, a los Colocadores) con suficiente
anticipacion a la finalizacion del Periodo de Subasta Publica, a fin de posibilitar que las correspondientes
Ordenes de Compra sean presentadas a través del SIOPEL antes de que finalice el Periodo de Subasta
Publica.

Cada uno de los inversores podréa presentar sin limitacion alguna, una o mas Ordenes de Compra, que
contengan Montos Solicitados y/o Tasas de Interés Solicitadas (para el caso de las Ordenes de Compra bajo
el Tramo Competitivo), segln corresponda, distintos entre las distintas Ordenes de Compra que presente el
mismo inversor a través de los Colocadores y/o a través de los Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del
mismo.

Sin perjuicio de ello, ningln inversor interesado podréa presentar Ordenes de Compra, cuyos Montos
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Solicitados superen el Monto Total Méaximo, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del
mismo inversor interesado presentadas a través de los Colocadores y/o a través de los Agentes de A3
Mercados y/o adherentes del mismo.

La Compafiia no tendréa responsabilidad alguna por las Ordenes de Compra presentadas a Agentes de A3
Mercados y/o adherentes del mismo distintos de los Colocadores.

La Compafiia no pagara comision y/o reembolsard gasto alguno a los Agentes de A3 Mercados y/o
adherentes del mismo a través de los cuales se presenten Ordenes de Compra, sin perjuicio de que estos
Gltimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los inversores interesados que presenten
Ordenes de Compra a través de los mismos.

La licitacion pablica que se realizara durante el Periodo de Subasta Plblica, sera abierta. En virtud de ello,
durante el Periodo de Subasta Publica los Colocadores y los Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del
mismo (distintos de los Colocadores) que sean habilitados a tal efecto, podran participar en la rueda a través
del SIOPEL. A dichos efectos, todos aquellos Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo que
cuenten con una linea de crédito otorgada por el Agente de Liquidacion seran, a pedido de dichos agentes,
dados de alta por el Agente de Liquidacion para participar en la rueda, sin mas. Aquellos Agentes de A3
Mercados y/o adherentes del mismo que no cuenten con linea de crédito otorgada por el Agente de
Liquidacion, también deberan solicitar al mismo la habilitacion para participar en la rueda, para lo cual
deberan acreditar su inscripcion ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos de la Ley de
Mercado de Capitales y entregar una declaracion jurada en la que manifiesten que cumplen acabadamente
con la normativa sobre encubrimiento y lavado de activos (incluyendo sin limitacién la Ley N° 25.246 y
sus modificatorias (incluyendo, sin limitacion, la Ley N° 26.683, la Ley N° 26.733, la Ley N° 26.734, la
Ley N° 27.260, la Ley N° 27.304, la Ley N° 27.440, la Ley N° 27.446, la Ley N° 27.508, la Ley N° 27.613,
la Ley N° 27.701 y la Ley N° 27.739), las normas de la Unidad de Informacion Financiera y las Normas de
la CNV y/o las regulaciones del BCRA) (la “Normativa sobre Prevencion de Lavado de Activos”). En
cualquier caso, dicha solicitud debera realizarse, a mas tardar una hora antes de la finalizacion del Periodo
de Difusién Publica.

Respetando el trato igualitario entre inversores, los Agentes de A3 Mercados (incluyendo, sin limitacion, a
los Colocadores) y/o adherentes del mismo que reciban Ordenes de Compra en relacion con las
Obligaciones Negociables, podran rechazar las Ordenes de Compra presentadas a los mismos que no
cumplan con la Normativa sobre Prevencién de Lavado de Activos y/o contengan errores u omisiones de
datos que hagan imposible su procesamiento por el sistema, aun cuando dichas Ordenes de Compra
contengan una Tasa de Interés Solicitada inferior igual a la Tasa de Interés (o se trate de Ordenes de Compra
no competitivas), sin que tal circunstancia otorgue a los inversores que hayan presentado tales Ordenes de
Compra derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna (siempre respetando el trato igualitario entre
inversores).

Los Agentes de A3 Mercados (incluyendo, sin limitacién, a los Colocadores) y/o adherentes del mismo a
través de los cuales los correspondientes inversores presenten Ordenes de Compra, podran solicitar a los
mismos a su solo criterio y como condicion previa a presentar las Ordenes de Compra por su cuenta y
orden, informacion y/o documentacidn necesaria para verificar el cumplimiento de la Normativa sobre
Prevencion de Lavado de Activos y/o garantias suficientes que aseguren la integracion de tales Ordenes de
Compra en caso de resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes inversores no las suministraren,
ningn Agente de A3 Mercados (incluyendo, sin limitacion, a los Colocadores) ni ningln adherente del
mismo estara obligado a presentar las Ordenes de Compra en cuestion. En el caso de las Ordenes de Compra
gue se presenten a través de Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo distintos de los
Colocadores, tales Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo seran respecto de tales Ordenes de
Compra, los responsables de verificar el cumplimiento de la Normativa sobre Prevencion de Lavado de
Activos y de que existan garantias suficientes que aseguren la integracion de tales Ordenes de Compra en
caso de resultar adjudicadas, no teniendo los Colocadores ni el Emisor responsabilidad alguna al respecto.

Las Ordenes de Compra rechazadas quedaran automaticamente sin efecto.
No podréan presentar Ordenes de Compra (ni los Agentes de A3 Mercados o adherentes del mismo

(incluyendo a los Colocadores) podran presentar Ordenes de Compra por cuenta de) aquellas personas o
entidades con domicilio, constituidas y/o residentes de las denominadas “jurisdicciones no cooperantes”,
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y/o aquellas personas o entidades que, a efectos de la suscripcidn de las Obligaciones Negociables, utilicen
cuentas bancarias localizadas o abiertas en entidades financieras ubicadas en jurisdicciones denominadas
“no cooperantes”. Las “jurisdicciones no cooperantes” son los dominios, jurisdicciones, territorios, estados
asociados o regimenes tributarios especiales de baja o nula tributacion, segtn la legislacién argentina, a los
que se refiere el articulo 15 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, y que de conformidad con el Decreto
Reglamentario N° 862/2019 (conforme fuera modificado por el Decreto N° 48/2023) son paises
considerados no cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, atento a que no suscribieron con el
Gobierno Argentino un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria o un convenio para
evitar la doble imposicion internacional con clausula de intercambio de informacion amplia, o aquellos
paises que hubieren celebrado tales convenios pero no se hubiere cumplimentado el efectivo intercambio
de informacion. Para mayor informacién sobre este tema, ver “Informacion Adicional” en el Prospecto.

TODAS LAS ORDENES DE COMPRA SERAN IRREVOCABLES, FIRMES, VINCULANTES Y
DEFINITIVAS A TODOS LOS EFECTOS QUE PUDIERA CORRESPONDER, SIN NECESIDAD
DE SER RATIFICADAS NI POSIBILIDAD DE SER RETIRADAS SALVO EN CASO DE
TERMINACION, SUSPENSION O PRORROGA DEL PERIODO DE DIFUSION PUBLICA Y/O
EL PERIODO DE SUBASTA PUBLICA.

Mirgor podra terminar, modificar, dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar el Periodo de Difusion Publica
y/o el Periodo de Subasta Publica en cualquier momento del mismo, lo cual, en su caso, serd informado (a
maés tardar con al menos dos horas de anticipacion al cierre del periodo de que se trate) mediante un aviso
complementario al presente Suplemento que serd publicado en la Pagina Web de la CNV, en la Pagina Web
de A3 Mercados y por un dia en el Boletin Diario de la BCBA. La terminacion, modificacion, suspensién
ylo prérroga del Periodo de Difusién Publica y/o del Periodo de Subasta Publica no generara
responsabilidad alguna a Mirgor ni otorgara a los inversores interesados que hayan presentado Ordenes de
Compra, ni a los Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo que hayan presentado Ordenes de
Compra, derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de terminacion del Periodo de Subasta
Publica, todas las Ordenes de Compra que, en su caso, se hayan presentado hasta ese momento, quedaran
automaticamente sin efecto. En caso de modificacion, suspension y/o prorroga del Periodo de Subasta
Publica, las Ordenes de Compra presentadas con anterioridad a dicha modificacion, suspension y/o prérroga
podran ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacion del Periodo de Subasta Publica, sin
penalidad alguna.

Ni el Emisor ni los Colocadores seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la
aplicacion y/o caidas del software al utilizar el SIOPEL. Para mayor informacion respecto de la utilizacion
del SIOPEL, se recomienda a los interesados leer detalladamente el “Manual del Usuario — Colocadores”
y documentacidn relacionada publicada en la Pagina Web de A3 Mercados.

EL EMISOR PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION DE
CUALESQUIERA O TODAS LAS CLASES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO
CUAL IMPLICARA QUE EMITIRA UNA SOLA CLASE O LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES NO SERAN EMITIDAS, RESPECTIVAMENTE. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION NI GENERARA
RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA EL EMISOR, NI PARA LOS COLOCADORES.

EL EMISOR PODRA, PREVIA CONSULTA A LOS COLOCADORES, HASTA LA FECHA DE
EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE
CUALESQUIERA O TODAS LAS CLASES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN
CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER
INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PARA EL EMISOR, BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO
HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS
EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AGENCIA
DE RECAUDACION Y CONTROL ADUANERO (ARCA), QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO
LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION NI
GENERARA RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA EL EMISOR, NI PARA LOS
COLOCADORES.
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La Compafiia no estara obligada a informar de manera individual a cada uno de los inversores interesados
que se declard desierta la colocacion de una o ambas clases de las Obligaciones Negociables o que sus
Ordenes de Compra han sido totalmente excluidas.

LA DECISION DE DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION DE CUALESQUIERA O TODAS
LAS CLASES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERA INFORMADA MEDIANTE
AVISO A PUBLICARSE EN EL BOLETIN DIARIO DE LA BCBA, EN LA PAGINA WEB DE A3
MERCADOS, EN LA PAGINA WEB DEL EMISOR Y EN LA PAGINA WEB DE LA CNV, Y LAS
ORDENES DE COMPRA RECIBIDAS QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO, Y
DICHA CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA NI NINGUNA
OBLIGACION PARA LA COMPANIA NI PARA LOS COLOCADORES, NI OTORGARA A LOS
INVERSORES INTERESADOS QUE REMITIERON DICHAS ORDENES DE COMPRA, NI A
LOS AGENTES DE A3 MERCADOS Y/O ADHERENTES DEL MISMO QUE HAYAN
PRESENTADO ORDENES DE COMPRA, DERECHO A COMPENSACION NI
INDEMNIZACION ALGUNA.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

La oferta de ambas clases de Obligaciones Negociables constara de un tramo competitivo (el “Tramo
Competitivo™) y de un tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo™). Las Ordenes de Compra
remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir la Tasa de Interés Solicitada,
mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo no incluiran la Tasa de interés.

Tramo Competitivo: podran participar en el Tramo Competitivo los inversores interesados que fueran
personas humanas o juridicas y remitieran, una o mas Ordenes de Compra que contengan Monto Solicitado
y Tasa de Interés Solicitada, incluso cuando sean distintos entre las distintas Ordenes de Compra del mismo
inversor interesado, pudiendo quedar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra
remitidas, de conformidad con el procedimiento que se describe en seguidamente. Solo se aceptaran
Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo por un valor nominal igual o0 mayor al Monto Minimo de
Suscripcidn, segun dicho término se define en la seccion “Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables — Monto Minimo de Suscripcion” del presente Suplemento.

Bajo el Tramo Competitivo, los inversores interesados que presenten Ordenes de Compra, en caso de que
asi lo deseen, podran limitar su adjudicacién final en un porcentaje maximo del valor nominal total a
emitirse de cada clase de las Obligaciones Negociables, porcentaje que debera ser detallado por cada
oferente en la respectiva Orden de Compra (el “Porcentaje Maximo”). Para la adjudicacion final de cada
clase de las Obligaciones Negociables se tomara en consideracion: (i) el monto que resulte de aplicar el
Porcentaje Maximo al monto de cada clase de Obligaciones Negociables que decida emitir la Emisora, y
(ii) el monto nominal previsto en la orden de compra solicitada; el que sea menor.

Tramo No Competitivo: podrén participar del Tramo No Competitivo los inversores interesados que
remitieran Ordenes de Compra para una o ambas clases de las Obligaciones Negociables por un valor
nominal igual o mayor al Monto Minimo de Suscripcion, no superiores a US$50.000 (Délares
Estadounidenses cincuenta mil) y que no indiquen una Tasa de Interés Solicitada. Aquellas Ordenes de
Compra remitidas bajo esta modalidad seran consideradas, a todos los efectos, como ofertas irrevocables y
en firme. Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta para
la determinacion de la Tasa de Interés.

Cada inversor interesado podré presentar una o méas Ordenes de Compra que seran parte del Tramo No
Competitivo (sin Tasa de Interés Solicitada) y una o mas Ordenes de Compra que seran parte del Tramo
Competitivo (con Tasa de Interés Solicitada); y en cada caso con diferentes Montos Solicitados que se
pretendan suscribir en relacién con cada clase de las Obligaciones Negociables pudiendo resultar
adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas.

Ningun inversor interesado podra presentar Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo cuyos
Montos Solicitados superen el Monto Total Maximo, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes
de Compra del mismo inversor y fueran presentadas ante uno o mas Colocadores y/o Agentes de A3
Mercados y/o adherentes al mismo habilitados a participar en la rueda de licitacion.
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Determinacién de la Tasa de Interés. Adjudicacion.

Al finalizar el Periodo de Subasta Publica no podréan ingresarse nuevas Ordenes de Compra. En dicho
momento, Mirgor, conjuntamente con los Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado
vigentes, determinaran respecto de cada clase de las Obligaciones Negociables el valor nominal a ser
emitido, o si en su defecto, se declarara desierta la emision alguna o ambas clases de las Obligaciones
Negociables. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna para la Emisora y/o los Colocadores
ni otorgara a los inversores interesados ni a los Agentes de A3 Mercados que hayan ingresado ofertas (y/o
a los inversores interesados que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de Compra),
derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En el caso que la Emisora decida adjudicar y emitir
Obligaciones Negociables, la Emisora, conjuntamente con los Colocadores, determinaran respecto de las
mismas el monto efectivo a emitir con independencia del valor nominal de las Ordenes de Compra.

Asimismo, en caso de que la Compafiia decidiera adjudicar alguna o ambas clases de las Obligaciones
Negociables, en dicha oportunidad Mirgor determinara la Tasa de Interés aplicable a cada clase de las
Obligaciones Negociables, considerando las Tasas de Interés Solicitadas en las Ordenes de Compra
correspondientes al Tramo Competitivo.

El Agente de Liquidacion serd el responsable de ingresar el resultado en el pliego del sistema de licitaciones
primarias de A3 Mercados.

Adjudicacion y Prorrateo
a) La adjudicacion de las Ordenes de Compra se llevara a cabo de la siguiente manera:

(i) Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran adjudicadas, no
pudiendo superar el 50% del monto de Obligaciones Negociables a ser emitido; salvo que el total
de las ofertas adjudicadas en el Tramo Competitivo, mas la suma de las ofertas adjudicadas bajo
el Tramo No Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, en cuyo caso la cantidad de
Ordenes de Compra a ser aceptadas bajo el Tramo No Competitivo podra incrementarse hasta el
porcentaje que permita cubrir el monto total a ser emitido. En caso de que dichas Ordenes de
Compra que conformen el Tramo No Competitivo superen el 50% del monto total a ser emitido y
las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo sean iguales al 50% del monto total
a ser emitido, la totalidad de las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo
seran prorrateadas reduciéndose en forma proporcional los montos de dichas Ordenes de Compra
hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido. En todo momento las adjudicaciones se realizaran
de conformidad con el limite establecido en el Articulo 5, Seccién I, del Capitulo IV, Titulo VI de
las Normas de la CNV y las demas normas aplicables.

(i) En caso de que dichas Ordenes de Compra superen el 50% mencionado, la totalidad de las Ordenes
de Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran prorrateadas reduciéndose en forma
proporcional los montos de dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser
emitido, desestimandose cualquier Orden de Compra que como resultado de dicho prorrateo su
monto sea inferior al Monto Minimo de Suscripcién.

(iii) En el supuesto que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un monto
inferior al 50% del monto a ser emitido, el monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra
que conforman el Tramo Competitivo.

b) EI monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo de la
siguiente forma:

(i) Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo seran ordenadas en forma
ascendente sobre la Tasa de Interés Solicitada.

(i) Todas las Ordenes de Compra cuya Tasa de Interés Solicitada sea menor a la Tasa de Interés seran
adjudicadas comenzando por aquellas con menor Tasa de Interés Solicitada y continuando en
forma ascendente,
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(iii) Todas las Ordenes de Compra con una Tasa de Interés Solicitada igual a la Tasa de Interés seran
adjudicadas en su totalidad a la Tasa de Interés, pero en caso de sobresuscripcion tal adjudicacion
sera efectuada a prorrata entre si, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna Orden
de Compra, desestimandose sin embargo cualquier Orden de Compra que como resultado de dicho
prorrateo su monto sea inferior al Monto Minimo de Suscripcién.

(iv) Todas las Ordenes de Compra con una Tasa de Interés Solicitada superior a la Tasa de Interés, no
seran adjudicadas.

Si como resultado de los prorrateos el valor nominal de Obligaciones Negociables a adjudicar a una Orden
de Compra fuera un monto que contiene unidades por debajo de US$0,50 se suprimiran a efectos de
redondear el valor nominal de las Obligaciones Negociables a adjudicar; y contrariamente, si contiene
unidades iguales o por encima de US$0,50 se le asignard US$1 al valor nominal de Obligaciones
Negociables a adjudicar. En virtud de los Montos Minimos de Suscripcion, es decir US$100 (Ddlares
Estadounidenses cien), si como resultado del prorrateo el valor nominal de una Orden de Compra fuera
inferior al Monto Minimo de Suscripcion, esa Orden de Compra no sera adjudicada, y el valor nominal de
Obligaciones Negociables no asignado a tal Orden de Compra seré distribuido a prorrata entre las demés
Ordenes de Compra de la clase correspondiente de las Obligaciones Negociables con Tasa de Interés
Solicitada igual a la Tasa de Interés, para el Tramo Competitivo y entre las demas Ordenes de Compra para
el Tramo No Competitivo, segin corresponda. Todo ello en virtud del, y siguiendo el, procedimiento
vigente en A3 Mercados. Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Compra en funcion
de la aplicacion de los prorrateos dispuestos por el SIOPEL y de la metodologia de determinacion de la tasa
de interés aplicable antes descripto quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere
responsabilidad de ningun tipo para Mirgor ni para los Colocadores ni otorgue a los respectivos oferentes
derecho a reclamo de indemnizacién y/o a compensacion alguna. En caso de que se declare desierta la
colocacion de las Obligaciones Negociables, las Ordenes de Compra presentadas quedaran
automaticamente sin efecto.

Ni Mirgor ni los Colocadores, tendran obligacion alguna de informar en forma individual a cada uno de los
inversores interesados cuyas Ordenes de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas
fueron total o parcialmente excluidas. Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran automaticamente
sin efecto. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a Mirgor ni a los Colocadores, ni
otorgara a los inversores interesados que presentaron Ordenes de Compra derecho a compensacion y/o
indemnizacién alguna.

Ni Mirgor ni los Colocadores, garantizan a los inversores interesados que presenten Ordenes de Compra,
gue se les adjudicaran Obligaciones Negociables y/o que, en su caso, el valor nominal de Obligaciones
Negociables que se les adjudicaran seran los mismos Montos Solicitados en sus Ordenes de Compra. Dicha
circunstancia no generara responsabilidad alguna para Mirgor ni para los Colocadores, ni otorgara a los
inversores interesados, derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. Asimismo, como producto del
proceso de licitacion y colocacion, puede ocurrir que la Tasa de Interés sea equivalente a 0,00%, en cuyo
caso las respectivas Obligaciones Negociables no generaran interés alguno.

Aviso de Resultados

El Monto Solicitado total ofertado, el valor nominal de las Obligaciones Negociables que sera
efectivamente emitido y la Tasa de Interés, que se determine conforme con lo detallado mas arriba, y demas
datos que pudieran ser necesarios, en su caso, seran informados mediante el Aviso de Resultados que sera
publicado una vez finalizado el Periodo de Subasta Publica.

Liguidacion

La liquidacién de las Obligaciones Negociables podré ser efectuada a través del sistema de compensacién
y liquidacion administrado por A3 Mercados, denominado “Clear” (“Clear”) y/o a través del Colocador,
comprometiéndose los inversores interesados adjudicados a tomar los recaudos necesarios a tal efecto en
relacion al pago del precio de suscripcion.

En tal sentido, (i) en caso de liquidacion a través de Clear, las sumas correspondientes a la integracion de
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las Obligaciones Negociables adjudicadas (el “Monto a Integrar”) en las respectivas monedas de
integracién deberan estar disponibles en o antes de las 14 horas de la Fecha de Emisién y Liquidacion, en
las cuentas de titularidad de los inversores interesados adjudicados que se informan en las correspondientes
Ordenes de Compra o indicadas por los correspondientes Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del
mismo en caso que las Ordenes de Compra se hayan cursado por su intermedio; y (ii) en caso de liquidacion
a través del Colocador, cada uno de tales inversores interesados adjudicados deberd integrar las
Obligaciones Negociables mediante (a) transferencia electronica a una cuenta abierta a nombre del
Colocador y/o Agente de A3 Mercados, la cual sera informada en la Orden de Compra, o (b) autorizacion
al Colocador y/o Agente de A3 Mercados para que debite de una o més cuentas de titularidad del inversor
interesado el Monto a Integrar; todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la Orden de Compra
respectiva; sumas que posteriormente los Agente de A3 Mercados correspondientes integraran mediante
transferencia electrénica a la cuenta del Agente de Liquidacién.

En la Fecha de Emision y Liquidacién, una vez efectuada la integracion de cada clase de las Obligaciones
Negociables, las mismas seran acreditadas en las cuentas depositante y comitente en Caja de Valores de
titularidad de los inversores adjudicados indicadas en sus respectivas drdenes de compra o bien indicadas
por los correspondientes Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo en caso que las Ordenes de
Compra se hayan cursado por su intermedio.

En caso que las Ordenes de Compra adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14 horas de la Fecha
de Emision y Liquidacion, el Agente de Liquidacion procedera segun las instrucciones que le imparta la
Compafiia (que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los incumplidores, del derecho de
suscribir las Obligaciones Negociables en cuestién y su consiguiente cancelacion sin necesidad de otorgarle
la posibilidad de remediar su incumplimiento ni de notificar la decision de proceder a la cancelacion), sin
perjuicio de que dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Compafiia ni otorgara a los
Agentes de A3 Mercados y/o adherentes del mismo que hayan ingresado las correspondientes Ordenes de
Compra (y/o a los inversores interesados que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes
de Compra) y que no hayan integrado totalmente las Obligaciones Negociables adjudicadas antes de las 14
horas de la Fecha de Emisién y Liquidacion, derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna, y sin
perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su
incumplimiento ocasione a Mirgor.

Avisos Complementarios

El Aviso de Suscripcion, el Aviso de Resultados y todo otro aviso, que de conformidad con los términos
del presente Suplemento de Prospecto deba ser publicado, se publicara en la Pagina Web de la CNV, y por
un dia en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de A3 Mercados y en la Pagina Web del Emisor,
y a opcion de Mirgor, por uno o mas dias en uno o mas diarios de circulacion general en Argentina.
Presentacion de Ordenes de Compra por parte de los Colocadores

Los Colocadores habilitados a participar en la rueda de licitacion se reservan el derecho de presentar
Ordenes de Compra durante el Periodo de Subasta Publica, y éstas deberan ser procesadas respetando en
todo momento los principios de transparencia en la oferta pablica y de trato igualitario entre los inversores.
Inexistencia de mercado para las Obligaciones Negociables — Estabilizacién

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado de negociacion establecido. Los Colocadores podran

no realizar (i) actividades de formacion de mercado; ni (ii) operaciones que estabilicen, mantengan o de otra
manera afecten el precio de mercado de las Obligaciones Negociables.
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V. FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

Antes de tomar una decision de inversion en las Obligaciones Negociables, los inversores deberan
considerar cuidadosamente, a la luz de sus propias circunstancias financieras y objetivos de inversidn, la
totalidad de la informacion que se incluye en este Suplemento de Prospecto y en la seccidn “Factores de
Riesgo” del Prospecto, en particular los factores de riesgo para la inversion que se describen en el
Prospecto en relacidon con el Emisor y la inversidn en las Obligaciones Negociables. Se recomienda
enfaticamente la lectura conjunta de la informacion incluida en el Prospecto y en este Suplemento de
Prospecto. Los inversores deben tener en cuenta, entre otras cuestiones, las especiales consideraciones
para la inversion aplicables al Emisor, a la industria y las relativas a las inversiones en Argentina,
incluyendo las consideraciones mencionadas en el presente apartado.

Cabe sefialar que el Emisor podria enfrentar otros riesgos e incertidumbres ademas de los que se mencionan
a continuacion que, a la fecha del presente Suplemento de Prospecto, no conoce o considera como no
significativos, los cuales podrian afectar su negocio y sus operaciones en el futuro en forma significativa.

Factores de riesgo relacionados con Argentina

La capacidad del Gobierno de obtener financiacion en los mercados internacionales continGia siendo
limitada, lo que puede afectar su capacidad para implementar reformas y fomentar el crecimiento
econdmico, lo que a su vez podria tener un impacto negativo sobre la situacién patrimonial y financiera o
los flujos de efectivo de la Compafiia.

A la fecha del presente Suplemento, el riesgo pais argentino se ubica en torno a los 555 puntos basicos. Si bien
dicho nivel representa una disminucién significativa respecto de los valores registrados a comienzos de 2024
—cuando el indicador superaba los 2.000 puntos basicos—, continuaba reflejando una percepcion elevada de
riesgo soberano.

En este contexto, la Argentina se encuentra ejecutando el acuerdo de facilidades extendidas celebrado con el
Fondo Monetario Internacional en abril de 2025, por un monto de US$ 20.000 millones. La primera revision
técnica del acuerdo, originalmente prevista para mediados de junio, fue reprogramada y finalmente completada
a fines de julio de 2025, habilitdindose el correspondiente desembolso. Dicha reprogramacién tuvo por objeto
otorgar al Gobierno Nacional un mayor margen para avanzar en el cumplimiento de la meta de acumulacion de
reservas internacionales comprometida en el marco del acuerdo. A tal fin, el Gobierno ha recurrido a distintos
instrumentos, incluyendo operaciones financieras orientadas a fortalecer la liquidez de corto plazo y la
intervencidn en el mercado de cambios, lo que podria generar presiones sobre la demanda de divisas.

Adicionalmente, el 20 de octubre de 2025, el BCRA anunci6 la suscripcién de un acuerdo de estabilizacion
cambiaria con el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos, bajo la modalidad de un swap de monedas,
por un monto de hasta US$ 20.000 millones. A la fecha de este Suplemento, se ha informado que el gobierno
argentino ha activado una pequefia porcion (aproximadamente US$ 2,5 mil millones) de esta linea, la cual fue
totalmente cancelada el 9 de enero de 2026. El objetivo del acuerdo es contribuir a la estabilidad
macroecondmica, reforzando el conjunto de herramientas de politica monetaria y cambiaria disponibles y
fortaleciendo la liquidez de las reservas internacionales. El BCRA informé que los fondos correspondientes a
dicho acuerdo se encontrarian disponibles y se incorporarian a las reservas internacionales en la medida en que
se activen los distintos tramos previstos.

Tras las elecciones legislativas de octubre de 2025, en las que el partido del presidente Milei, La Libertad
Avanza obtuvo el 42,03% de los votos en el Senado, seguido por Fuerza Patria y sus aliados con el 31,72%, y
el 40,66% y 31,7% respectivamente, en la Camara de Diputados, los mercados financieros argentinos
reaccionaron de manera positiva. En particular, el peso argentino se apreci6 frente al délar estadounidense, los
precios de los bonos soberanos argentinos aumentaron y los principales indices burséatiles registraron subas
significativas. Como consecuencia de ello, a comienzos de diciembre de 2025, el Gobierno argentino pudo
recuperar parcialmente el acceso al financiamiento local en dolares estadounidenses a mediano y largo plazo a
través de los mercados de capitales locales, luego de varios afios sin acceso a dicho financiamiento.

En linea con lo anterior, el 13 de noviembre de 2025 el Fondo Monetario Internacional destacd que la mejora
reciente en las condiciones de mercado habria generado una “ventana de oportunidad” para que la Argentina
acelere la acumulacion de reservas internacionales, subrayando la importancia de sostener un esquema
monetario y cambiario consistente a fin de fortalecer la estabilidad externa. Adicionalmente, el 19 de diciembre
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de 2025, el Banco Mundial aprobd un financiamiento adicional de US$ 300 millones para la Argentina, dirigido
a fortalecer la capacidad institucional para optimizar el alcance de los subsidios al gas.

Sin perjuicio de lo anterior, existe incertidumbre y no se puede predecir con exactitud los efectos que puedan
tener en la economia y situacién financiera argentina —y, en consecuencia, en los negocios y la situacion
financiera de la Compafiia— el mantenimiento de las medidas y planes adoptados por el Gobierno Nacional en
el marco de los mencionados acuerdos con autoridades monetarias; los cuales podrian afectar negativamente
su capacidad de emitir titulos de deuda u obtener términos favorables cuando surja la necesidad de acceder a
los mercados de capitales internacionales y, en consecuencia, el gobierno nacional podria no tener la capacidad
o los recursos financieros necesarios para hacer frente a sus obligaciones y fomentar el crecimiento econémico

Los acontecimientos politicos y econdmicos de Argentina, asi como las politicas futuras del gobierno
argentino pueden afectar la economia y las operaciones de la industria financiera, incluyendo a la
Compaifiia.

El 22 de mayo de 2025 el Gobierno argentino anuncié el programa “Reparacion Historica del Ahorro de los
Argentinos” que tiene como fin fomentar el uso de los ddlares que los argentinos tienen ahorrados en la
informalidad. Una de las decisiones centrales anunciada por el Poder Ejecutivo fue la derogacion de varios
regimenes informativos. Entre ellos, se elimind la obligacién de informar las compras con tarjeta de crédito,
débito y billeteras virtuales. También dejaron de estar vigentes los reportes por compraventa de vehiculos
usados, publicaciones de venta de inmuebles y consumos de servicios publicos como electricidad, agua, gas y
telefonia.

Oficializado este anuncio, el 5 de junio de 2025 el Poder Ejecutivo presentd al Congreso proyecto de ley
denominado “Principio de Inocencia Fiscal”, cuyo objetivo es otorgarle seguridad juridica a toda persona que
desee utilizar en la economia formal sus d6lares mantenidos fuera del sistema financiero.

Asimismo, el 9 de junio de 2025, el Gobierno argentino, a través del BCRA y el Ministerio de Economia,
anuncié un conjunto de medidas econdémicas orientadas a fortalecer el nivel de reservas internacionales y
consolidar la estabilidad macroecondémica. Estas medidas incluyen (i) la realizacion de una nueva operacion de
financiamiento externo (“Repo”) por hasta US$ 2.000 millones con entidades financieras internacionales, (ii)
la emisi6n de una nueva serie del Bono para la Reconstruccion de una Argentina Libre (BOPREAL), destinado
a la conversion de pasivos en moneda extranjera, tales como dividendos y deuda previa al 31 de diciembre de
2023, y (iii) la colocacion de instrumentos de deuda en Dolares Estadounidenses, incluyendo un bono soberano
con vencimiento en 2030 por aproximadamente US$1.000 millones.

Estas acciones se enmarcan en el programa econdmico del Gobierno Nacional, que busca, entre otros objetivos,
cumplir con las metas establecidas en el acuerdo vigente con el Fondo Monetario Internacional (FMI), contener
la inflacidn, reducir la brecha cambiaria y reforzar la posicion de activos del BCRA.

El 10 de julio de 2025, el Congreso de la Nacidn aprobd diversos proyectos de ley que proponian: (i) un aumento
del 7,2% en las jubilaciones y un incremento del bono previsional; (ii) la restitucion de la moratoria previsional;
y (iii) la declaracién de la emergencia nacional en materia de discapacidad hasta el 31 de diciembre de 2026,
los cuales fueron registrados bajo los nimeros 27.791, 27.792 y 27.793, respectivamente. Con fecha 1° de
agosto de 2025, el Poder Ejecutivo Nacional dict6 el Decreto N° 534/2025, mediante el cual ejerci6 el veto total
sobre los referidos proyectos de ley.

Posteriormente, en la sesion del 20 de agosto de 2025, la Cadmara de Diputados de la Nacion debatio el veto
correspondiente al proyecto de ley registrado bajo el N° 27.793, relativo a la declaracién de la emergencia
nacional en materia de discapacidad, resolviendo rechazar el veto del Poder Ejecutivo Nacional con 172 votos
afirmativos, 73 negativos y 2 abstenciones. En cambio, en dicha sesion se logro sostener el veto respecto del
proyecto de ley de aumento de las jubilaciones, registrado bajo el N° 27.791.

Asimismo, en la sesién del 20 de agosto de 2025 la Camara de Diputados de la Nacidn no traté el proyecto de
ley relativo a la restitucion de la moratoria previsional, registrado bajo el N° 27.792.

Con fecha 11 de diciembre de 2025, el Poder Ejecutivo Nacional remitio al Honorable Congreso de la Nacién
el proyecto de “Ley de Modernizacion Laboral”, el cual propone reformas integrales a la Ley de Contrato de
Trabajo N° 20.744 (t.0. 1976) y otros regimenes especificos. La iniciativa tiene como objeto actualizar las
condiciones que regulan la relacion entre empleador y empleado para promover la inversion y el empleo. Este
proyecto se tratard, junto a otros que también ha enviado el Poder Ejecutivo Nacional al Senado, en sesiones
extraordinarias desde el 2 al 27 de febrero de 2026.
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Por otra parte, el proyecto de Ley de Presupuesto General de la Administracion Nacional para el ejercicio 2026
se convirtio en ley el 26 de diciembre de 2025 (el “Presupuesto 2026”). La aprobacion en general conto con el
acompafamiento del interbloque PRO-UCR y de diversos gobernadores provinciales, reflejando un esquema
de gobernabilidad basado en acuerdos legislativos puntuales. No obstante, durante la votacion en particular fue
rechazado el Capitulo XI del proyecto, que incluia disposiciones destinadas a derogar las leyes de emergencia
en materia de discapacidad y financiamiento universitario, lo que evidencia que el consenso legislativo no
resulta uniforme respecto de todos los aspectos del Presupuesto.

El Presupuesto 2026 prevé gastos totales por aproximadamente $148 billones, un superavit primario
equivalente al 1,2% del PBI y un superdvit financiero del 0,3% del PBI, junto con una inflacién estimada del
10,1% y un crecimiento del producto bruto interno del 5% para el afio 2026. El Presupuesto 2026 constituye el
primer presupuesto aprobado durante la actual administracién nacional, luego de ejercicios en los que rigi6 la
prérroga del Presupuesto 2023.

En este contexto, las proyecciones macroeconodmicas y fiscales contenidas en el Presupuesto 2026 se encuentran
sujetas a la efectiva implementacion de las politicas alli previstas, lo que podria incidir en el marco econémico
general en el que operan los emisores del mercado de capitales. En consecuencia, la implementacion, evolucion
y eventuales modificaciones de estas medidas y, en general, de la politica econdémica argentina, podrian tener
efectos adversos sobre la economia local y, por ende, sobre la capacidad operativa, liquidez, resultados y
estrategia financiera de entidades que operan en el mercado argentino, incluyendo del Emisor y sus
instrumentos de deuda.

La economia argentina podria verse adversamente afectada por acontecimientos econémicos en otros
mercados

Los riesgos geopoliticos y econdmicos del conflicto entre Irdn e Israel han aumentado significativamente el
Gltimo semestre de 2026, dado que la tension entre ambos paises alcanzé recientemente uno de sus puntos mas
criticos en décadas, incluyendo acciones militares a través de operaciones aéreas y respuestas reciprocas entre
ambos paises. En este contexto, Estados Unidos manifest6 su apoyo a Israel y llevé a cabo operaciones militares
limitadas, con el objetivo declarado de respaldar la defensa israeli y contener una mayor desestabilizacion
regional.

Adicionalmente, el 3 de enero de 2026, Estados Unidos lanz6 una serie de ataques aéreos contra Venezuela,
donde se capturd y se extrajo del pais al presidente Nicolas Maduro y a su esposa, la primera dama Cilia Flores.
Tras los ataques, Venezuela declar6 el estado de emergencia nacional, y el Tribunal Superior de Justicia
venezolano proclamo a la vicepresidente, Delcy Rodriguez, como presidente de Venezuela.

A la fecha del presente Suplemento, resulta complejo anticipar con precision los efectos que podria generar,
tanto en la economia global como en la argentina, la evolucién de los actuales conflictos geopoliticos,
particularmente los de cardcter bélico, cuyo desenlace permanece incierto. No obstante, este panorama
contribuye a una creciente volatilidad en los mercados financieros internacionales, la cual tiende a amplificarse
en economias emergentes, caracterizadas por una mayor vulnerabilidad externa y por riesgos macroeconémicos
end6genos.

Si los niveles de inflacion actuales continlan aumentando, la economia argentina y la posicion
financiera y comercial del Emisor podrian verse seriamente afectados.

El 13 de enero de 2026, el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC), dio a conocer que la
inflacién de diciembre de 2025 fue del 2,8%. De esta forma, la inflacion acumulada para el 2025 asciende
al 31,5%.

En este contexto, en el Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM), publicado por el BCRA el 4 de
diciembre de 2025, se estim6 que en el tercer trimestre del afio el PIB ajustado por estacionalidad habria
crecido 0,5% respecto al segundo trimestre de 2025 revirtiendo la caida proyectada hasta el REM anterior
(+1,0 p.p. respecto al REM previo). Proyectan que también crezca 0,9% en el primer trimestre de 2026 (-
0,1 p.p. que el REM anterior).

A la fecha del presente Suplemento de Prospecto los niveles de inflacion en Argentina siguen siendo
elevados, y el mantenimiento de un entorno de alta inflacion podria generar volatilidad macroeconémica,
lo que incidiria negativamente sobre el nivel de actividad econémica y de empleo. Una alta inflacion podria
también reducir la competitividad de la economia argentina a nivel internacional diluyendo los efectos de
la devaluacion del Peso, lo cual redundaria negativamente en la actividad econémica

Riesgo relacionado con fluctuaciones significativas en el valor del Peso y su volatilidad
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Se informa que en los meses de enero, febrero, marzo, abril, mayo, junio, julio, agosto, septiembre, octubre,
noviembre y diciembre de 2025 la cotizacion del peso en relacién con el dolar oficial cerr6é en $1.043,56,
$1.058,46, $1.069,03, $1.121,56, $1.147,52, $1.181,35, $1.267,02, $1.329,53, $1.399,89, $1.432,02,
$1.427,61 y $1.447,83, respectivamente, segun el tipo de cambio publicado por el BCRA mediante la
Comunicacion “A” 3500. Una nueva devaluacion de magnitud podria resultar en la repeticion de estas
circunstancias acarreando consecuencias adversas para el negocio, los resultados de las operaciones y
situacion financiera del Emisor.

Por otra parte, una valorizacion sustancial del Peso frente al Délar Estadounidense también presenta riesgos
para la economia argentina al impactar negativamente sobre la situacion financiera de empresas cuyos
activos en moneda extranjera excede sus obligaciones en moneda extranjera. En el corto plazo, una
significativa valorizacion del Peso en términos reales afectaria adversamente la competitividad de las
exportaciones argentinas y los negocios orientados hacia ese sector. Esto podria afectar negativamente el
crecimiento econdmico y la desocupacion como asi también reducir los ingresos del sector publico al
reducirse la recaudacidn fiscal en términos reales, dada su actual dependencia respecto de las exportaciones,
todo lo cual afectard negativamente al negocio, resultado de operaciones y condicién financiera de la
Compafiia.

En suma, Mirgor no puede garantizar que las variaciones del tipo de cambio no tendran un efecto adverso
sobre la economia argentina. En caso que asi lo tuvieran, la situacion patrimonial o financiera o de otro
tipo, los resultados, las operaciones y los negocios de la Sociedad podrian ser afectadas de manera sustancial
y adversa.

Factores de riesgo relacionados con las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables Clase IV y la capacidad del Emisor de efectuar pagos de capital y/o
intereses en Ddlares Estadounidenses podrian verse afectadas por disposiciones cambiarias.

Conforme lo establecido en el presente Suplemento, las Obligaciones Negociables Clase IV estaran
denominadas y seran pagaderas en Dolares Estadounidenses en la Republica Argentina. No obstante, las
normas del BCRA han restringido y podrian restringir en el futuro el acceso al mercado de cambios por
parte de las personas juridicas para adquirir moneda extranjera destinada al pago de obligaciones pagaderas
en moneda extranjera en la Argentina, como es el caso de las Obligaciones Negociables Clase IV.

En caso de mantenerse o profundizarse dichas restricciones, la posibilidad del posterior acceso al mercado
de cambios por parte del Emisor para adquirir las divisas necesarias para efectuar pagos de capital y/o de
intereses bajo las Obligaciones Negociables Clase 1V a sus respectivas fechas de pago podria verse afectada,
teniendo que hacer frente al repago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables Clase
1V, con Ddélares Estadounidenses de libre disponibilidad.

El Emisor no puede asegurar que las disposiciones cambiarias actuales o futuras no afecten su capacidad
para efectuar los pagos correspondientes bajo las Obligaciones Negociables Clase 1V en Délares
Estadounidenses en la RepUblica Argentina, ni el efectivo cobro de dichos montos por parte de los
inversores. Sin perjuicio de ello, el Emisor se compromete a arbitrar los medios necesarios a efectos de
cumplir con el pago de capital, intereses y demas montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables
Clase IV en Dolares Estadounidenses, en la medida permitida por la normativa aplicable.

Para méas informacion acerca de los controles cambiarios, véase la seccion “Informacion Adicional —
Controles de Cambio” del Prospecto.

La falta de integracion en Ddlares Estadounidenses del capital de las Obligaciones Negociables Clase V
podria verse cuestionada bajo el Articulo 7° de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias.

Las Obligaciones Negociables Clase V estaran denominadas en Dolares Estadounidenses pero tanto su
integracién como los servicios de pago de capital e intereses bajo las mismas seran realizados en Pesos, al
Tipo de Cambio Inicial y al Tipo de Cambio Aplicable, respectivamente, segln lo previsto en el presente
Suplemento.
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En virtud de ello, habiéndose previsto bajo las Obligaciones Negociables Clase V que el Emisor reciba
Pesos al momento de la integracién y devuelva Pesos en las fechas de vencimiento de los servicios de
capital e intereses de las Obligaciones Negociables Clase V, podria considerarse que la denominacion de
las Obligaciones Negociables en Ddlares Estadounidenses configura una clausula de ajuste prohibida bajo
el articulo 7 de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias. En cuyo caso, los Pesos integrados efectivamente
en la Fecha de Emision y Liquidacion serian considerados como el capital pendiente de pago y, en
consecuencia, los intereses bajo las mismas se calcularian sobre dicho capital original en Pesos o de
conformidad con lo que disponga la sentencia pertinente, pudiendo verse afectada negativamente la
capacidad de los inversores de recuperar su inversion en términos de la moneda Ddlar Estadounidense y la
expectativa de rendimiento de las Obligaciones Negociables Clase V en la medida en que el Peso se
deprecie con relacion al Délar Estadounidense con posterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion.

Al respecto, la Compafiia reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables Clase V denominadas en Délares Estadounidenses reflejan su intencién y voluntad de
endeudarse en Dolares Estadounidenses y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda,
previéndose la integracién y el pago de los servicios en Pesos como una modalidad de pago, lo cual
representa una obligacion de valor, y que no deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacion
0 repotenciacion de deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N°23.928 y normas modificatorias.

Posible inexistencia de un mercado secundario para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables constituirdn una emisién de titulos valores, no pudiendo asegurarse la
existencia futura de un mercado secundario para las Obligaciones Negociables, asi como tampoco puede
asegurarse que los tenedores de las Obligaciones Negociables podran negociarlas ni asegurar, en su caso,
el precio al cual podran negociarlas. Si el mercado se desarrollara, las Obligaciones Negociables se
negociaran a precios que podran resultar mayores o menores al precio de suscripcién inicial, dependiendo
de diversos factores que exceden al control del Emisor.

Asimismo, la liquidez y el mercado de las Obligaciones Negociables pueden verse afectados por las
variaciones en la tasa de interés, por las regulaciones que el Gobierno Argentino pudiera dictar y por la
volatilidad de los mercados, sean nacionales o internacionales, para titulos valores similares, asi como
también por cualquier modificacidn en la liquidez, la posicidn patrimonial, la solvencia, los resultados y la
rentabilidad del Emisor.

El Emisor podria rescatar las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas total o parcialmente a opcion del Emisor bajo ciertas
circunstancias especificas detalladas en la seccion “Oferta de las Obligaciones Negociables™ del presente
Suplemento de Prospecto. En consecuencia, un inversor podria no ser capaz de reinvertir los fondos del
rescate en un titulo valor similar a una tasa de interés efectiva igual a la de las Obligaciones Negociables.

No puede garantizarse que la calificacion de riesgo que se asigne a las Obligaciones Negociables no sera
objeto de una disminucidn, suspensién o retiro por parte de las agencia calificadora y la calificacién
crediticia podria no reflejar todos los riesgos de invertir en las Obligaciones Negociables.

La calificacion de riesgo que se asigne a las Obligaciones Negociables representard una evaluacion por
parte de la agencia calificadora de riesgo de la capacidad del Emisor de pagar sus deudas a su vencimiento.
En consecuencia, cualquier disminucién o retiro de la calificacion por parte de la agencia calificadora podria
reducir la liquidez o el valor de mercado de las Obligaciones Negociables. Esta calificacion crediticia podria
no reflejar el posible impacto de los riesgos relacionados con la estructura o la comerciabilidad de las
Obligaciones Negociables. Una calificacion asignada podria incrementarse o disminuirse dependiendo,
entre otras cuestiones, de la evaluacion realizada por la agencia calificadora respectiva de su solidez
financiera, asi como de su evaluacién del riesgo soberano de los paises en los que el Emisor opera
generalmente. La baja, la suspensidn o el retiro de dicha calificacién podrian tener un efecto negativo sobre
el precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

La calificacion de riesgo no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener titulos valores,
y puede ser modificada o retirada en cualquier momento por la agencia calificadora que la emite, y la
calificadora de riesgo no emite juicio sobre el precio de mercado o la conveniencia para un inversor
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particular. Las calificaciones de cada agencia deben evaluarse en forma independiente de la de cualquier
otra agencia. EI Emisor no puede asegurar que la calificacién de las Obligaciones Negociables permanecera
vigente por un periodo de tiempo determinado o que la calificacion no serd objeto de una disminucion,
suspension o retiro en su totalidad por parte de la agencia calificadora si, a criterio de dicha agencia
calificadora, las circunstancias lo justifican.

Resulta incierto el tratamiento impositivo que recibiran los tenedores de las Obligaciones Negociables
en ciertas jurisdicciones.

Se ha introducido en la Argentina una reforma impositiva integral que, entre otras cuestiones, prevé que el
sujeto pagador en virtud de instrumentos financieros debe actuar como agente de retencién del impuesto a
las ganancias correspondientes cuando el tenedor de dicho instrumento financiero sea residente de una
jurisdiceidn “no cooperante”, o sus fondos provengan de cuentas ubicadas en tales jurisdicciones, conforme
se definen en la Ley de Impuesto a las Ganancias N° 20.628, segln fuera modificada y complementada de
tiempo en tiempo (y su Decreto Reglamentario No 862/2019, la “Ley de Impuesto a las Ganancias™).

Asimismo, existe incertidumbre con respecto al alcance de las modificaciones y si el criterio adoptado se
mantendra en el futuro. Los pagos de intereses a tenedores de las Obligaciones Negociables residentes de
aquellas jurisdicciones estaran sujetos a una retencién impositiva del 35%, y el Emisor no abonara Montos
Adicionales (segun se define en este Suplemento de Prospecto) a dichos tenedores. Para mayor informacion,
vease la seccion “Informacién Adicional — Carga Tributaria” del Prospecto. Como consecuencia de esta
incertidumbre, las Obligaciones Negociables podrian experimentar liquidez reducida, lo cual podria afectar
adversamente el precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Los controles cambiarios y restricciones a las transferencias al exterior podrian afectar la capacidad de
tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 1V de repatriar o transferir al exterior su inversién en
las Obligaciones Negociables Clase 1V.

Los controles cambiarios a la fecha del presente Suplemento de Prospecto aplican respecto de la formacion
de activos externos de residentes, el pago de deudas financieras con el exterior, el acceso al mercado local
de cambios para el pago y remision de dividendos en moneda extranjera al exterior, pagos de importaciones
de bienes y servicios, obligacion de ingreso y liquidacion de cobros de exportaciones de bienes y servicios,
entre otros.

El Gobierno Nacional podria continuar manteniendo dichos controles o imponer nuevos controles
cambiarios, restricciones a la transferencia o requisitos que puedan afectar la capacidad de los inversores
interesados de convertir a moneda extranjera los pagos recibidos en virtud de las Obligaciones Negociables
Clase IV o repatriar o transferir al exterior su inversion en las Obligaciones Negociables Clase IV. Para
obtener una descripcion de los controles cambiarios existentes en Argentina, véase la seccion “IX.
Informacion Adicional- Controles de Cambio” del Prospecto.

Las Obligaciones Negociables no estaran garantizadas y estaran efectivamente subordinadas a la deuda
garantizada de la Compafiia; el derecho de los tenedores a recibir pagos bajo las Obligaciones
Negociables podria verse adversamente afectado si cualquiera de las subsidiarias es declarada en
quiebra, es liquidada o concursada.

Las Obligaciones Negociables no estaran garantizadas con ninguno de los bienes de la Compafiia. Las
Obligaciones Negociables estaran efectivamente subordinadas a cualquier endeudamiento garantizado
actual o futuro de la Sociedad en la medida del valor de los activos que garanticen dicha deuda. Asimismo,
de conformidad con las leyes de insolvencia de Argentina, las obligaciones de la Sociedad bajo las
Obligaciones Negociables estaran subordinadas a ciertas obligaciones con preferencia legal, incluyendo
deudas salariales, salarios, cargas sociales, impuestos y tasas y costas de justicia, reclamos garantizados y
reclamos de proveedores. En caso de liquidacion de la Sociedad estas obligaciones tendran prioridad de
pago sobre el resto, incluyendo reclamos de cualquier tenedor de Obligaciones Negociables y, en
consecuencia, los tenedores podrian verse impedidos de recuperar sus créditos bajo las Obligaciones
Negociables, en todo o en parte.

Dado que los pagos de capital e intereses bajo las Obligaciones Negociables no estardn tampoco
garantizados por las subsidiarias de la Compafiia, las Obligaciones Negociables estaran estructuralmente
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subordinados a cualquier endeudamiento futuro o existente y otros pasivos de las subsidiarias de la
Sociedad. En caso de quiebra, liquidacion o insolvencia de cualquiera de las subsidiarias de la Sociedad,
los acreedores de dichas subsidiarias tendran derecho a recuperar sus créditos de los activos de esas
subsidiarias antes que cualquier activo esté disponible para su distribucion a la Sociedad y, en consecuencia,
a los acreedores de la Compafiia, incluyendo los tenedores de las Obligaciones Negociables.

Riesgo relacionado con la volatilidad y los acontecimientos en otros paises con mercados emergentes o
con mercados stand-alone.

El mercado para los titulos valores emitidos por sociedades argentinas esta influenciado por las condiciones
econdémicas, politicas y de mercado imperantes en la Argentina y, en diverso grado, por las de otros paises
con mercados emergentes o con mercados stand-alone. Aunque las condiciones econdmicas son diferentes
en cada pais, el valor de las Obligaciones Negociables podria ser afectado en forma adversa por los
acontecimientos econémicos, politicos y/o de mercado en uno o mas de los otros paises con mercados
emergentes o con mercados stand-alone. No es posible asegurar que los mercados financieros y bursatiles
no seran afectados en forma adversa por los acontecimientos de la Argentina y/o de otros paises con
mercados emergentes o stand-alone, o que tales efectos no afectardn en forma adversa el valor de las
Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables estardn subordinadas efectivamente al pago a los acreedores
privilegiados.

Las Obligaciones Negociables tendran, al menos, igual prioridad de pago que toda la deuda no garantizada
y no subordinada del Emisor, existente y futura, salvo las obligaciones que gozan de preferencia por ley,
incluidos, entre otros, los acreedores fiscales y laborales de la Sociedad y los acreedores garantizados,
respecto de los fondos provenientes de los activos que constituyen la garantia de dichos acreedores.

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones
Negociables emitiran su voto en forma diferente a los demas acreedores quirografarios.

En caso que el Emisora se encontrare sujeta a concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial, las
normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion las disposiciones de
la Ley de Obligaciones Negociables), y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, estaran
sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y Quiebras N° 24.522, y sus modificatorias y
complementarias (la “Ley de Concursos y Quiebras”), y demas normas aplicables a procesos de
reestructuracién empresariales y, consecuentemente, algunas disposiciones de las Obligaciones
Negociables no se aplicaran. Conforme a la Ley de Concursos y Quiebras, las obligaciones de la Sociedad
respecto de las Obligaciones Negociables estan subordinadas a ciertos derechos preferentes. En caso de
liquidacién, estos derechos preferentes estipulados por ley, incluidos reclamos laborales, obligaciones con
garantia real, aportes previsionales, impuestos y los gastos y costas judiciales vinculadas a los mismos
tendran prioridad sobre cualquier otro reclamo, inclusive reclamos de los inversores respecto de las
Obligaciones Negociables.

La Ley de Concursos y Quiebras establece un procedimiento de votacion diferencial al de los restantes
acreedores quirografarios a los efectos del computo de las dobles mayorias requeridas por la Ley de
Concursos y Quiebras, las cuales exigen mayoria absoluta de acreedores que representen 2/3 partes del
capital quirografario. Conforme este sistema diferencial, el poder de negociacion de los titulares de las
Obligaciones Negociables puede ser significativamente menor al de los demas acreedores de la Compafiia.

En particular, la Ley de Concursos y Quiebras establece que en el caso de titulos emitidos en serie, tales
como las Obligaciones Negociables, los titulares de las mismas que representen créditos contra el
concursado participaran de la obtencion de conformidades para la aprobacion de una propuesta
concordataria y/o de un acuerdo de reestructuracion de dichos créditos conforme un sistema que difiere de
la forma del computo de las mayorias para los demas acreedores quirografarios.

En adicion a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos tenedores de las
Obligaciones Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o que se abstengan de votar,
no seran computados a los efectos de los calculos que corresponden realizar para determinar dichas
mayorias.
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La consecuencia del régimen de obtencidon de mayorias antes descrito y de los precedentes judiciales
mencionados hace que, en caso que la Compafiia entre en un proceso concursal o de reestructuracion de sus
pasivos, el poder de negociacién de los tenedores de las Obligaciones Negociables con relacidn al de los
restantes acreedores financieros y comerciales pueda verse disminuido.
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V1. INFORMACION FINANCIERA

El presente apartado, incluye la informacion contable correspondiente a los estados financieros
consolidados y separados de la Compafiia por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de

2025 publicado en la AIF bajo el ID 3441493 (los “Estados Financieros Intermedios”).

Cabe destacar que los Estados Financieros Intermedios han sido reexpresados para considerar los cambios
en el poder adquisitivo general de la moneda funcional de la Sociedad (el peso argentino) conforme a lo
establecido en la NIC 29 y en la Resolucion General N° 777/2018 de la CNV. Como resultado de ello, los
Estados Financieros Intermedios estan expresados en la unidad de medida homogénea al final del periodo

sobre el que se informa.

Sintesis de Estado de Resultados

Ingresos de actividades ordinarias

Beneficio de promocién industrial

Costo de venta de bienes y servicios prestados
Subtotal

Resultado de produccién agropecuaria
Resultado bruto

Cambios en el valor razonable de granos y oleaginosas
Gastos de administracion

Gastos de comercializacion

Otros ingresos y gastos operativos

Resultado operativo

Ingresos y Costos financieros, netos

Resultado por exposicion a los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda

Otros egresos netos
Participaciones en las ganancias (pérdidas) netas de asociadas

Resultado antes del impuesto de las ganancias
Impuesto a las ganancias

Resultado neto del ejercicio

Otros resultados integrales

Conversion de negocios en el extranjero

Resultado integral total neto del ejercicio

Resultado neto del ejercicio atribuible a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Resultado integral neto del ejercicio atribuible a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

40

Periodo de 9 meses finalizado el

30/9/2025

30/9/2024

(en millones de pesos)

1.783.643 1.387.336
163.187 157.283
-1.551.257 -1.279.906
395.573 264.713

999 -5.704
396.572 259.009
1.923 2.717
-110.850 -122.656
-128.326 -132.609
-85.936 420.213
73.383 426.674
-49.119 -248.698
-25.126 1.976
-4.475 -5.191
-502 -6.175
-5.839 168.586
8.829 4.745
2.990 173.331
4.292 -14.964
7.282 158.367
2.974 173.865
16 -534
2.990 173.331
7.266 158.901
16 -534
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Ganancia por accion:

béasica y diluida, neta del ejercicio atribuible a los tenedores
de instrumentos ordinarios de patrimonio de la controladora

SINTESIS DE SITUACION PATRIMONIAL

7.282

158.367

40,37

882,78

El siguiente cuadro detalla la situacion patrimonial para el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2025,
y el gjercicio finalizado en 31 de diciembre de 2024, reexpresados en moneda homogénea a septiembre de

2025.
30/09/2025 ‘ 31/12/2024
(en millones de Pesos)

Activos

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo 452.518 409.072
Otros activos 6 6
Activos intangibles 9.287 6.578
Inversion en asociadas 2.385 6.845
Otros créditos no financieros 11.467 25.720
Otros créditos financieros 1.468 1.356
Activo por impuesto diferido 8.547 2.730
Activos biologicos 256 148
Total activos no corrientes 485.934 452.455
Activos corrientes

Otros créditos financieros 55.459 50.595
Otros créditos no financieros 299.472 195.523
Activos biologicos 3.400 8.139
Inventarios 779.189 417.812
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 271.005 323.956
Otros activos financieros 10.847 12.742
Efectivo y colocaciones a corto plazo 47.491 49.629
Total activos corrientes 1.466.863 1.058.396
Total de activos 1.952.797 1.510.851
Patrimonio neto y pasivos

Patrimonio

Capital emitido 180 18
Ajuste de capital 4.601 4.763
Acciones propias -93 -1.597
Pagos basados en acciones 2.441 4.140
Prima por acciones propias 2.409 1.811
Reservas de resultados 358.193 116.675
Reserva resultados por conversion -10.259 -14.551
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Resultados no asignados 2.974 249.056
E:;:;r;}gr&l:rztnbwble a los propietarios de la 360.446 360.315
Participaciones no controladoras 2.622 2.606
Patrimonio total 363.068 362.921
Pasivos no corrientes
Pasivos por arrendamientos 49.681 54.891
Deudas y préstamos que devengan interés 0 16.190
Provisiones para juicios y contingencias 4.615 5.746
Pasivo por impuesto diferido 5.898 8.657
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 777 0
pagar
Total pasivo no corriente 60.971 85.484
Pasivos corrientes
Deudas y préstamos que devengan interés 429.324 266.478
Pasivos por arrendamientos 23.955 19.505
;::;:rtas por pagar comerciales y otras cuentas por 1.075.479 776.463
Total pasivo corriente 1.528.758 1.062.446
Total de pasivos 1.589.729 1.147.930
Total de patrimonio y pasivos 1.952.797 1.510.851
Indicadores:
30/09/2025 31/12/2024

Liquidez® 0,96 1,00

Solvencia® 0,23 0,32

Inmovilizacion de capital® 0,25 0,30

Rentabilidad® 0,02 0,77

MActivo corriente / Pasivo corriente.
@ Patrimonio neto / Pasivo total.
@ Activo no corriente / Activo total.
) Resultado del periodo / Patrimonio neto.

Capitalizacion y Endeudamiento

El siguiente cuadro muestra la deuda de la Compafiia, patrimonio y capitalizacion total al 30 de septiembre
de 2025 y 31 de diciembre de 2024, reexpresados en moneda homogénea al 30 de septiembre de 2025. Este
cuadro debe leerse junto con la informacion sobre los Estados Financieros Intermedios incluida en el

presente Prospecto.

Deudas y préstamos que devengan interés

Pasivos por arrendamientos
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30/09/2025 31/12/2024
(en millones de Pesos argentinos)
429.324 282.668
73.636 74.396
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

comerciales 991.009 680.314
Efectivo Caja y bancos -47.491 -49.629
Total Deuda neta 1.446.478 987.749
Total Patrimonio 363.068 362.921
Capital Total y Deuda Neta 1.809.546 1.350.670

Estado de Flujo de Efectivo:

El siguiente cuadro desglosa la deuda financiera de la Emisora, clasificando las deudas segun su tipo al 31
de diciembre de 2025:

Apertura Deuda Financiera por concepto 31/12/2025

(en millones de Pesos
argentinos)

Préstamos recibidos 47.014
Obligaciones negociables en moneda extranjera 48.277
Deuda con entidades financieras en moneda nacional 78.400
Préstamos bancarios en moneda nacional 23.545
Pagaré bursatil 46.602
Préstamos bancarios en moneda extranjera 300.895
Total Deuda Financiera 544,734

Variacién porcentual del endeudamiento total desde el tltimo estado financiero publicado, expresado en

relacion con:
Estados (%) Estados (%) Variacion
financieros Endeudamiento financieros al Endeudamiento (%)
al 30/9/2025 30/9/2025 30/9/2025 31/12/2025
ajustados por
inflacion al
31/12/2025
Activo total (en millones de pesos argentinos) 1.952.797 2204 2.106.222 26% 4%
Pasivo total (en millones de pesos argentinos) 1.589.729 27% 1.714.629 32% 5%
Patrimonio neto (en millones de pesos argentinos) 363.068 118% 391.593 139% 21%

La informacién financiera incluida en la presente seccién al 31 de diciembre de 2025 es preliminar, no ha
sido auditada por auditores independientes y ha sido incorporada Gnicamente a efectos de dar cumplimiento
al Criterio Interpretativo N° 94 de la CNV.

El siguiente cuadro muestra las principales fuentes y aplicaciones de efectivo durante los periodos

finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024 reexpresados en moneda homogénea al 30 de septiembre
de 2025 y redondeados a la unidad de millon més proxima:

Periodo de 9 meses finalizado el

30/9/2025 30/9/2024
(en millones de Pesos argentinos)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio de ejercicio 49.629 305.297
Flujo neto de efectivo procedente de las actividades de operacion -19.860 -452.295
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion -73.511 152.963
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion 95.126 194.744
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Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivos del

efectivo -3.893 -120.927
Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes de efectivo -2.138 -225.515
Aumento de efectivo y equivalentes por adquisicion de sociedades 0 0
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 47.491 79.782

Capital Social:

El siguiente cuadro presenta informacion del estado consolidado de cambios en el patrimonio por los
periodos finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, expresados en moneda homogénea al 30 de
septiembre de 2025:

Atribuible a los propietarios de la controladora
Otros componentes del patrimonio

Otras cuentas e capital convertibles
en acciones

Pagos basados en Prima por Reserva Reserva

Capitalsocial  Ajuste de capital “\CCIOSS PrOPias acciones acciones propias~ Reservalegal  facultativa (Nota  resultados por Resultados no Total Participaciones no. o, i total
(Nota 2.4.16) ) asignados controladoras
(Nota 2.4.16) (Nota 2.6) 26) conversion

/ARS$ 000.000 ARS 000.000 /ARS 000.000 /ARS 000.000 /AR 000.000 ARS$ 000.000 ARS 000.000 AR$ 000.000 AR$ 000.000 /AR$ 000.000 /AR$ 000.000 /ARS 000.000
Al 1 de enero de 2025 18 4.763 (1.597) 4.140 1811 956 115719 (14.551) 249.056 360.315 2.606 362.921
Aumento de capital (Nota 2.6) 162 (162) - - - - - - - - - -
2Diss)lribucio'n de dividendos en efectivo (Nota (7538) (7.538) (7538)
Constitucién de reservas (Nota 2.6) - - - - 241518 - (241.518) - -
Pagos basados en acciones (Nota 2.4.16) - - - 1,008 - - 1,098 1,008
Olo_rgamienlo del plan de pagos basados en 2199 (2.797) 508
acciones (Nota 2.4.16)
Recompra de acciones propias (Nota 2.6) - - (695) - - (695) (695)
Otros resultados integrales - - - - - - - 4292 - 4.292 - 4.292
Resultado neto del periodo - - - - - - - - 2974 2974 16 2990
Al 30 de septiembre de 2025 180 4.601 (93) 2.441 2.409 956 357.237 (10.259) 2.974 360.446 2.622 363.068

Atribuible a los propietarios de la controladora
Otras cuentas de capital convertibles Otros comgonentes del patrimanio
en acciones
Acciones propias 2908 basados en Prima por Reserva Reserva por Resultados no Participaciones no
Capitalsocial ~ Ajuste de capital acciones acciones propias Reserva legal facultativa (Nota o " Total Patrimonio total
(Nota 2.4.16) conversion asignados controladoras
(Nota 2.4.16) (Nota 2.6)

AR$ 000.000 ARS 000.000 /ARS 000.000 /ARS 000.000 /ARS$ 000.000 /ARS$ 000.000 ARS 000.000 ARS 000.000 AR$ 000.000 AR$ 000.000 /ARS$ 000.000 /ARS 000.000
Al 1 de enero de 2024 18 4.763 (14.974) 11.641 6.377 956 533,538 1.405 (417.819) 125.905 3.189 129.094
Constitucion de reservas (Nota 2.6) - - - - - - (417819 - 417.819 - - -
Pagos basados en acciones (Nota 2.4.16) - - - 2204 - - - - - 2204 2204
Otorgamiento del plan de pagos basados en
acciones (Nota 2.4.16) 14914 (10.348) (4.566)
Otros resultados integrales - - - - - - - (14.964) - (14.964) - (14.964)
Resultado neto del periodo - - - - - - - - 173.865 173865 (534 173331
Al 30 de septiembre de 2024 18 4.763 (60) 3.497 1811 956 115.719 (13.559) 173.865 287.010 2.655 289.665

Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera

Andlisis de los resultados operativos de los periodos econdmicos de 9 meses finalizados el 30 de
septiembre de 2025 y 2024.

Ingresos de actividades ordinarias

Las ventas netas de bienes, ingresos por (i) servicios, (ii) exportacion de bienes, (iii) reintegros de
exportacién y (iv) arrendamientos consolidados de la Compafiia fueron de millones $1.783.643 en el
periodo finalizado el 30 de septiembre de 2025, comparado con millones de $1.387.336 en el periodo
finalizado el 30 de septiembre de 2024, lo que significd un aumento de millones de $396.307 —equivalentes
al 29% — para el periodo finalizado de 30 de septiembre de 2025 comparado con el inmediato anterior. El
aumento de las ventas se reflejé mayormente en los siguientes productos: un aumento del 60,28% en la
venta de equipos de autorradio pasando de miles de 64.507 unidades a septiembre de 2024 a miles 103.390
a septiembre de 2025; un aumento del 66,82% en la venta de médulos electronicos pasando de miles 69.094
unidades a septiembre 2024 a miles 115.263 unidades a septiembre de 2025; un aumento del 98,11% en la
venta de Media-TV pasando de miles de 52.890 unidades a septiembre de 2024 a miles 104.782 unidades
a septiembre de 2025.

Beneficio de promocion industrial

Los ingresos por el beneficio de promocién industrial, rubro que comprende los beneficios en el IVA
derivados del Régimen de Promocion, fueron de millones de $163.187 para el periodo finalizado el 30 de
septiembre de 2025, comparado con millones de $157.283 en el periodo finalizado el 30 de septiembre de
2024, lo que significd un aumento del 4% para el periodo finalizado de 30 de septiembre de 2025 comparado
con el inmediato anterior.

Costo de venta de bienes y servicios prestados
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El costo de los bienes vendidos y de los servicios prestados consolidados de la Compafiia fue de millones
de $1.551.257 en el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2025, comparado con millones de $1.279.906
en el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2024, lo que significd un aumento de millones de $271.351
—equivalentes al 21%- para el periodo finalizado al 30 de septiembre de 2025 comparado con el inmediato
anterior. El aumento de los costos fue menor al aumento porcentual de las ventas, lo que generé un aumento
en el margen bruto.

Otros ingresos y (egresos) operativos

El rubro otros ingresos y egresos operativos, arrojé un resultado de millones de $(85.936) para el periodo
finalizado el 30 de septiembre de 2025, comparado con los millones de $420.213 que arrojo el periodo
finalizado el 30 de septiembre de 2024, lo que significé una disminucién de millones de $506.149 —
equivalentes a 120%-— para el periodo finalizado de 30 de septiembre de 2025 comparado con el inmediato
anterior.

Gastos de administracion

Los gastos de administracion de la Compafiia fueron de millones de $110.850 para el periodo finalizado el
30 de septiembre de 2025, comparado con millones de $122.656 en el periodo finalizado el 30 de junio de
2024, lo que significo una disminucion de millones de $11.806 —equivalentes al 10%— para el periodo
finalizado de 30 de septiembre de 2025 comparado con el inmediato anterior, teniendo una fuerte incidencia
la linea de sueldos y jornales.

Gastos de comercializacion

Los costos de comercializacion que afronté la Compafiia fueron de millones de $128.326 en el periodo
finalizado el 30 de septiembre de 2025, comparado con millones de $132.609 en el periodo finalizado el
30 de septiembre de 2024, lo que significé una disminucién de millones de $4.283 —equivalentes al 3%—
para el periodo finalizado de 30 de septiembre de 2025 comparado con el inmediato anterior.

Ingresos y (Costos) financieros

Los Ingresos y Costos financieros que afronta la Compafiia arrojaron un resultado de millones de $(49.119)
para el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2025, comparado con los millones de $(248.698) que
arrojo el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2024, lo que significd una disminucién de millones de
$199.579 —equivalentes al 80%- para el periodo finalizado de 30 de septiembre de 2025 comparado con el
inmediato anterior.

Otros egresos netos

El rubro otros egresos netos arrojé un resultado de millones de $(4.475) para el periodo finalizado el 30 de
septiembre de 2025, comparado con los millones de $(5.191) que arrojé el periodo finalizado el 30 de
septiembre de 2024, lo que signific una disminucion de millones de $716 —equivalentes al 14%-— para el
periodo finalizado de 30 de septiembre de 2025 comparado con el inmediato anterior.

Compra beneficiosa de acciones

La Compafiia no registro ingresos por compra beneficiosa de acciones para los periodos finalizados el 30
de septiembre de 2025 y 2024.

Participaciones en las ganancias (pérdidas) netas de asociadas

Las participaciones en las pérdidas netas de sociedades vinculadas fue de millones de $(502) en el periodo
finalizado el 30 de septiembre de 2025, comparado con participaciones en las pérdidas netas de asociadas
de millones de $(6.175) en el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2024, lo que significd una
disminucion en la participacion en las pérdidas netas de sociedades vinculadas de millones de $ 5.673 —
equivalentes al 92%- para el periodo finalizado de 30 de septiembre de 2025 comparado con el inmediato
anterior.
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Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias de la Compafiia fue de millones de $8.829 en el periodo finalizado el 30 de
septiembre de 2025, comparado con millones de $4.745 en el periodo finalizado el 30 de septiembre de
2024, lo que significé un aumento de millones de $4.084 —equivalentes al 86%-— para el periodo finalizado
de 30 de septiembre de 2025 comparado con el inmediato anterior.

Resultado neto del ejercicio

Como consecuencia de los factores descriptos, la Compafiia contabiliz6 una ganancia neta consolidada de
millones de $2.990 en el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2025, comparada con una ganancia neta
de millones de $173.331 en el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2024, lo que significé una
disminucion de millones de $170.341 —equivalentes al 98%-— para el periodo finalizado de 30 de septiembre
de 2025 comparado con el inmediato anterior.

Andlisis de la situacion financiera del periodo finalizado el 30 de septiembre de 2025 y el ejercicio
econdmico finalizado 31 de diciembre de 2024.

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $ 452.518, mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $409.072. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra un aumento de
millones de $43.446, equivalente al 11% respecto del ejercicio inmediatamente anterior. El aumento en los

activos fijos corresponde al desarrollo de nuevos negocios, como ONTEC y el proyecto de engorde de
porcinos.

Activos intangibles

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $9.287, mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $6.578. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra un aumento de
millones de $2.709, equivalente al 41% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.

Inversion en asociadas

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $2.385, mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $6.845. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra una disminucion
de millones de $4.460, equivalente al 65% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.

Otros créditos no financieros

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $ 11.467, mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $25.720. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra una disminucion
de millones de $14.253, equivalente a 55% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.

Otros créditos financieros

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $1.468, mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $1.356. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra un aumento de
millones $112 -equivalente a 8%- respecto del ejercicio inmediatamente anterior.

Activo por impuesto diferido

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $8.547, mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de

millones de $2.730. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra un aumento de
millones de $5.817, equivalente a 213% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.

P NS

Guillermo Reda
46 Subdelegado



Activos corrientes
Otros créditos no financieros

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $299.472, mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $195.523. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra un aumento de
millones de $103.949, equivalente al 53% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.

Inventarios

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $779.189, mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $417.812. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra un aumento de
millones de $361.377, equivalente al 86% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $271.005, mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $323.956. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra una
disminucion de millones de $52.951, equivalente a 16% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.

Otros activos financieros

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $10.847, mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $12.742. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra una disminucion
de millones de $1.895, equivalente a 15% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.

Efectivo y colocaciones a corto plazo

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $47.491, mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $49.629. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra una disminucion
de millones de $2.138, equivalente al 4% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.

Patrimonio
Capital emitido

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $180 mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $18. Con fecha 30 de abril de 2025, la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
Mirgor SACIFIA aprobé la modificacién del valor nominal de las acciones de $0,10 (pesos 10/100) a la
suma de $1 (un peso) y, en el mismo acto, el aumento de capital social en millones $162, pasando de
millones $18 a millones $180, mediante la capitalizacion de la cuenta “Ajuste de Capital”.

Ajuste de capital

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $4.601, mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $4.763.

La disminucion de millones $162 se debe a lo mencionado en el parrafo anterior.

Acciones propias

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $(93), mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $(1.597). De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra un aumento de
millones de $1.504, equivalente al 94% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.

Reservas de resultados

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $358.193, mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de

millones de $ 116.675. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra un aumento
de millones de $241.518, equivalente al 207% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.
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Reserva resultados por conversion

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $(10.259), mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de

millones de $(14.551). De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra un aumento
de millones de $4.292, equivalente a 29% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.

Resultados no asignados

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $2.974, mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $249.056. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra una
disminucion de millones de $246.082, equivalente a 99% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.
Pasivos no corrientes

Pasivos por arrendamientos

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $49.681, mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $54.891. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra una disminucion
de millones de $5.210, equivalente a 9% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.

Provisiones para juicios y contingencias

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $4.615, mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $5.746. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra una disminucién
de millones de $1.131, equivalente al 20% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.

Pasivo por impuesto diferido

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $5.898 mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $8.657. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra una disminucion
de miles de $2.759, equivalente al 32% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.

Pasivos corrientes

Deudas y préstamos que devengan interés

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $429.324 mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $266.478. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra un aumento de
millones de $162.846, equivalente al 61% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.

Pasivos por arrendamientos

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $23.955 mientras que al 31 de diciembre de 2024 era de
millones de $19.505. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra un aumento de
millones de $4.450, equivalente al 23% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 30 de septiembre de 2025 era de millones de $1.075.479 mientras que al 31 de diciembre de 2024 era
de millones de $776.463. De esta manera, el periodo finalizado en septiembre de 2025 registra un aumento
de millones de $299.016, equivalente al 39% respecto del ejercicio inmediatamente anterior.

Total de activos, patrimonio y pasivos

De esta manera, el total de activos y patrimonio para el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2025 fue

de millones de $1.952.797 y millones de $363.068 respectivamente, mientras que el total de pasivos fue de
millones de $1.589.729
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Por ultimo, por su parte, el total de activos y patrimonio para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2024 fue de millones de $1.510.851 y millones de $362.921 respectivamente, mientras que el total de
pasivos fue de millones de $1.147.930.

Liquidez e informacién sobre flujo de fondos
Liquidez y recursos de capital

Las principales fuentes de liquidez de la Compafiia son nuestros flujos de efectivo operativos y los
financiamientos de terceros. La ganancia neta y, consecuentemente, los flujos de efectivo neto generado
por las operaciones se ven afectados, entre otras cosas, por los volimenes de ventas, los margenes de
ganancia, los cambios en los precios y la introduccién de nuevos productos. Las principales aplicaciones
de efectivo de Mirgor en los Ultimos afios han sido, y se estima que sigan siendo, inversiones para adquirir
nuevos elementos de propiedad, planta y equipo, adquisicién de empresas, pago de servicios de deuda y
dividendos.

Al 30 de septiembre de 2025, el rubro “Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio” se ubicaba
en millones de $47.491, representando una disminucion del 40% con respecto a los millones de $79.782
registrados al 31 de diciembre de 2024 (ambas cifras en moneda homogénea a septiembre de 2025).

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de operacion

El flujo de efectivo utilizado por las actividades de operacion en el periodo finalizado el 30 de septiembre
de 2025 fue de millones de $(19.860), en comparacion con los millones de $(452.295) utilizados en el
ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2024.

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion

El flujo de efectivo utilizado en las actividades de inversion en el periodo econdmico finalizado el 30 de
septiembre de 2025 fue de millones de $(73.511), en comparacion con los millones de $152.963 generados
en el ejercicio econdémico finalizado el 30 de septiembre de 2024.

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion

El flujo de efectivo neto procedente de las actividades de financiacion en el periodo econémico finalizado
el 30 de septiembre de 2025 fue de millones de $95.126, en comparacién con los millones de $194.744
procedentes en el ejercicio econdmico finalizado el 30 de septiembre de 2024.

Informacidn sobre tendencias

El Grupo continta enfocado en proyectos e iniciativas para la industria automotriz y electrénica, lo que
le permitird consolidar el liderazgo tecnolégico, de confiabilidad y abrir nuevas perspectivas en lo que
respecta a desarrollos industriales.

En cuanto a la actividad agropecuaria, se espera con gran expectativa el comienzo en este ejercicio de la
operacion de conversion de proteina vegetal a animal mediante el engorde de porcinos.

En lo que respecta al segmento de comercializacién de aceros, llevado adelante por la Sociedad Ontec
Fortinox S.A.U., hay especial foco en la inclusion de nuevos sectores para el aprovisionamiento de
productos.

En relacion a la actividad de venta minorista el foco esta puesto en mantener el liderazgo a través de la
consolidacion y posicionamiento de los canales comerciales que el Grupo posee. Se espera incluir nuevas
marcas en calidad de representantes y distribuidores, de modo de incrementar la cartera comercial de
productos y extendernos a nuevos mercados. Asimismo, se presenta como una oportunidad la reciente
implementacion de medidas para ofrecer productos fabricados bajo el régimen 19.640 de forma directa al
consumidor final.

P NS

Guillermo Reda
49 Subdelegado



El grupo mantiene su conviccién de seguir ampliando su participacion en el mercado regional con la
expectativa de convertirse en un referente en la actividad de retail. Se proyecta para lo que resta del 2025
incrementar la cantidad de tiendas en los paises donde ya tenemos presencia y ampliar los negocios, como
parte de la estrategia de expansion internacional.

En materia de diversificacién, se destaca avances en el proyecto de construccién de un hotel de alta
categoria en Ushuaia, el cual se enmarca en la inclusion de actividades vinculadas al turismo.
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VII. DESTINO DE LOS FONDOS

En cumplimiento con lo establecido por el articulo 36 inciso 2 de la Ley de Obligaciones Negociables y de
conformidad con lo dispuesto por la Seccion 2.1.2. del Texto Ordenado de Politica de Crédito del BCRA
(en la medida en que los fondos sean integrados por entidades financieras sujetas a dicha normativa), las
demas leyes, el Emisor empleard el producido proveniente de la colocacion de las Obligaciones
Negociables, neto de gastos, comisiones y honorarios relacionados con la emisién de las Obligaciones
Negociables, para aplicarlos a uno 0 mas de los siguientes destinos:

() inversiones en activos fijos y/o bienes de capital situados en el pais: el Emisor podra destinar
los fondos obtenidos de la colocacion de las Obligaciones Negociables para financiar obras
de infraestructura, su plan de inversiones productivas, la adquisicion de activos y/o fondos de
comercio a ser utilizados para su proceso productivo y/o la ampliacién de su capacidad de
transporte; y/o

(i) refinanciacion de pasivos existentes del Emisor: el Emisor podra refinanciar o cancelar
pasivos que incluyen, entre otras financiaciones, financiaciones otorgadas por entidades
bancarias, tales como acuerdos de sobregiro, préstamos con instituciones bancarias locales y
del exterior y otras deudas financieras de corto plazo (incluyendo la cancelacion de
instrumentos bursatiles de corto plazo) y vencimientos de obligaciones negociables por el
plazo de hasta dieciocho meses por el equivalente a USD 13 millones, dependiendo de las
condiciones de mercado y de las necesidades de financiamiento de la Sociedad (hasta un 100%
del valor nominal de las Obligaciones Negociables); y/o

(iii) integracién de capital de trabajo en el pais: conceptos comprendidos en el giro habitual del
negocio, tales como el pago a proveedores, el pago de impuestos y otras obligaciones de
indole fiscal, el pago de remuneraciones y cargas sociales al personal, entre otros.

Mientras se encuentre pendiente su aplicacidn, los fondos podran invertirse en instrumentos financieros
liquidos de alta calidad y en otras inversiones de corto plazo.

El uso y la asignacion de los ingresos estan influenciados por una serie de factores fuera de nuestro control,
incluidas las condiciones del mercado, y se basan en nuestro analisis, estimaciones y puntos de vista
actuales sobre eventos y tendencias futuros. Los cambios en las tendencias y otros factores pueden requerir
gue revisemos, a nuestra discrecion, nuestro uso previsto de los ingresos de la presente oferta.

La efectiva aplicacion de los fondos ser& oportunamente informada y certificada a la CNV de conformidad
con las Normas de la CNV. Asimismo, la Compafiia se compromete a liquidar las divisas recibidas de la
emision de las Obligaciones Negociables de acuerdo con la normativa aplicable del BCRA.

Para una acabada lectura del presente capitulo, véase “Informacion del emisor” del Prospecto.
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VIII. CALIFICACION DE RIESGO

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Ambas clases de las Obligaciones Negociables
contaran con una calificacién de riesgo a ser informada a través de un aviso complementario al
presente Suplemento de Prospecto.

La calificacion de un titulo no constituye una recomendacién para comprar, vender o detentar titulos y
puede estar sujeta a revisidn o revocacién en cualquier momento por las agencias de calificacion. Las
calificaciones utilizadas por las agencias calificadoras argentinas pueden diferir en aspectos significativos
de las utilizadas por las agencias de calificacion de los Estados Unidos de América u otros paises. Se puede
obtener una explicacion del significado de las calificaciones de cada agencia de calificacién argentina
consultando a dicha agencia de calificacion.

Conforme lo dispuesto en el articulo 25 de la Seccion V11 del Capitulo | del Titulo I1X de las Normas de la
CNV, los emisores que en forma voluntaria soliciten el servicio de calificacion de riesgo de los valores
negociables al momento de su emision deberan mantenerlo hasta su cancelacion total salvo consentimiento
unénime de los tenedores de los valores negociables emitidos.

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido por el articulo 47, Seccién X, Capitulo | del Titulo IX de las
Normas de la CNV y sus modificatorias, la sociedad calificadora de las obligaciones negociables, tendra el
deber de revisar de manera continua y permanente la calificacion de riesgo emitida respecto a las
Obligaciones Negociables, durante el periodo de vigencia. La sociedad calificadora debera realizar al
menos cuatro informes respecto a las Obligaciones Negociables por afio. De producirse cualquier evento
que pudiera producir cambios sustanciales que puedan afectar la calificacion, la calificadora deberd efectuar
un nuevo dictamen acerca de la calificacion de las obligaciones negociables.
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IX. GASTOS DE EMISION

Los principales gastos relacionados con la emision y colocacién de las Obligaciones Negociables seran
afrontados por la Compafiia y ascienden aproximadamente a la suma de $376.744.466, los cuales
representarian el 0,88% del total de la emision de las Obligaciones Negociables y son los siguientes:

(i) Honorarios profesionales (aproximadamente $34.886.630, que representarian el 0,08%);
(i) Comisidn de Colocacion (aproximadamente $321.700.478, que representarian el 0,75%);

(iii)  Aranceles a pagar al organismo de control y otras entidades reguladoras y mercados autorizados
ante los cuales se hubiere solicitado la autorizacion para el listado y/o la negociacion de las
Obligaciones Negociables y las correspondientes publicaciones (aproximadamente $20.157.359,
que representarian el 0,05%); y

El monto estimado de colocacién que sirvié de base para calcular el detalle anterior es el Monto Total
Maximo. A los efectos de su calculo, se tomé un tipo de cambio equivalente a $1.429,7799 por unidad
de Doélar correspondiente a la cotizacion de cierre de la divisa seguin Comunicacién del BCRA “A”
3500 publicada en la pagina web del BCRA del dia 21 de enero de 2025.

P NS

Guillermo Reda
53 Subdelegado



X. CONTRATO DE COLOCACION

Banco Santander Argentina S.A., First Corporate Finance Advisors S.A. y Banco de Galicia y Buenos Aires
S.A. actuaran como Organizadores en la emision de las Obligaciones Negociables, mientras que First
Capital Markets S.A., Banco Santander Argentina S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., Banco
BBVA Argentina S.A., Banco Patagonia S.A., Adcap Securities Argentina S.A., Balanz Capital Valores
S.A.U., Invertir en Bolsa S.A., Banco Mariva S.A., e Industrial and Commercial Bank of China (Argentina)
S.A.U., seran los Colocadores de las Obligaciones Negociables. Los Colocadores actuaran sobre la base de
sus mejores esfuerzos en los términos del articulo 774, inc. a) del CCCN y de acuerdo con su especialidad
y experiencia, para colocar, mediante oferta publica en Argentina, las Obligaciones Negociables por cuenta
y orden del Emisor, y conforme con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Argentina
y de acuerdo con el procedimiento descripto en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento
de Prospecto.

El Emisor y los Colocadores celebraran un contrato de colocacidn mediante el cual quedaran
instrumentados los derechos y obligaciones de cada parte para la colocacion por oferta publica de las
Obligaciones Negociables, siendo las obligaciones de los Colocadores simplemente mancomunadas.

Por tales servicios, los Colocadores recibiran una comision. Dicho contrato incluird clausulas standard de
mercado en relacién con indemnidad, confidencialidad y gastos. Asimismo, describird el proceso de
suscripcion, adjudicacion y emision de las Obligaciones Negociables y de la emision y liquidacion, junto
al pago del precio de suscripcion al Emisor.

Los Colocadores no garantizan la colocacion de las Obligaciones Negociables, ni que los resultados de la
colocacidn seran satisfactorios y/o convenientes para el Emisor.
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XI. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Se informa a los inversores los hechos significativos posteriores a la fecha del cierre de los estados
financieros anuales de la Compafiia por el ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2024
y los estados financieros trimestrales de la Compafiia por el ejercicio econémico finalizado el 30 de
septiembre de 2025:

Programa de recompra de acciones propias

Con fecha 10 de noviembre de 2025, se informa que el Directorio de la Compafiia, en el marco del
“Programa de retencion de talentos Mirgor” (plan de compensacién en acciones) oportunamente
implementado por Mirgor, aprob6 la adquisicion de acciones propias emitidas por la Sociedad, en los
términos del Articulo 64 de la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV, con un monto
méximo a invertir de hasta $1.500.000.000 (Pesos mil quinientos millones), por hasta 500.000
acciones (cumpliendo con el limite maximo de acciones en cartera establecido por la normativa
aplicable —hasta el 10% del capital social—, con un precio maximo a pagar por accién de hasta
$30.000 (Pesos treinta mil) por cada 10 acciones en la BCBA, entre otros términos y condiciones.

A la fecha del presente Suplemento, se informa que Mirgor, en el marco de esta adquisicién, ha
comprado un total de 500.000 acciones que representan un 0,277778% del total de las acciones de la
Sociedad.

Con fecha 21 de enero de 2026, se informa que el Directorio de la Compafiia, aprobd una nueva
adquisicion de acciones propias emitidas por la Sociedad, en los términos del Articulo 64 de la Ley de
Mercado de Capitales y las Normas de la CNV, con un monto maximo a invertir de hasta
$1.000.000.000 (Pesos mil millones), por hasta el limite maximo de acciones en cartera establecido
por la normativa aplicable —hasta el 10% del capital social—, con un precio maximo a pagar por
accion de hasta $35.000 (Pesos treinta y cinco mil) por cada 10 acciones en la BCBA, entre otros
términos y condiciones.
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XI1. INFORMACION ADICIONAL
Capital Social

Para una descripcidn detallada acerca de las cuestiones vinculadas con el capital social del Emisor, véase
la seccion “Informacion Adicional — Capital Social” del Prospecto.

Controles de cambio

Para una descripcion detallada acerca de las cuestiones vinculadas con los controles cambiarios, véase la
seccion “Informacion Adicional — Controles de cambio” del Prospecto.

Con fecha 22 de mayo de 2025, el BCRA emitié la Comunicacion “A” 8245 a través de la cual se dispuso
que, en el marco de lo dispuesto en el punto 3.6. del texto ordenado de las normas sobre “Exterior y
Cambios”, los pagos a través del mercado de cambios para cancelar vencimientos de capital de titulos de
deuda emitidos por entidades financieras locales, por operaciones concertadas a partir del 26 de mayo de
2025, deberan tener lugar una vez transcurrido como minimo 12 (doce) meses desde su fecha de emision.

Asimismo, el BCRA dispuso que el requisito de liquidacion previsto en el punto 2(b)(i) de “Comunicacion
“A” 8230 del BCRA también se considerara cumplimentado cuando el cliente no residente haya aplicado
moneda extranjera en forma directa a partir del 23 de mayo de 2025 a la suscripcién primaria de titulos de
deuda emitidos por el Tesoro Nacional. Asimismo, se considerard cumplimentado el requisito del inciso
(iii) del referido punto (que permite el acceso al mercado de cambios para la repatriacion de inversiones
una vez transcurridos al menos 180 dias corridos desde la conversién de los fondos a moneda local en el
mercado de cambios) cuando el titulo de deuda del Tesoro Nacional suscripto en moneda extranjera tenga
una vida promedio no menor a 180 dias corridos.

Con fecha 12 de junio de 2025, el BCRA emitid la Comunicacion “A” 8257 a través de la cual se dispuso,
con relacion al acceso al mercado de cambios por parte de no residentes para la repatriacion de servicios de
capital, rentas y el producido de las ventas de inversiones de portafolio en instrumentos con cotizaciones
en mercados locales autorizados por la CNV, deja sin efecto el requisito de la Comunicacion “A” 8230
sobre que la repatriacion tenga lugar al menos 180 (ciento ochenta) dias después de la liquidacién de los
fondos.

Con fecha 19 de junio de 2025, el BCRA emitid la Comunicacion “A” 8261, mediante la cual dispuso dejar
sin efecto, a partir del 23 de junio de 2025, lo previsto en el punto 3.16.1 del texto ordenado de las hormas
sobre “Exterior y Cambios”, que establecia que las entidades debian remitir al BCRA, al cierre de cada
jornada y con una antelacion de 2 (dos) dias habiles, la informacion sobre operaciones a realizar por
solicitud de clientes u operaciones propias de la entidad en caracter de cliente, que impliquen un acceso al
mercado de cambios por un monto diario que sea igual o superior al equivalente a USD 100.000 (d6lares
estadounidenses cien mil), para cada uno de los 3 (tres) dias habiles contados a partir del primer dia
informado.

Con fecha 7 de agosto de 2025, el BCRA emiti6é la Comunicacion “A” 8299 que incorporé al délar
estadounidense como moneda admitida para cuentas corrientes bancarias y habilitd la emision exclusiva de
cheques electrénicos (ECHEQ). La medida restablece la posibilidad de operar cuentas en délares en el
sistema financiero local, con el fin de ampliar la oferta de productos y fomentar la competencia de monedas.
Dicha comunicacién permite autorizar giros en descubierto, que deberan cancelarse con ddlares de libre
disponibilidad, y fija el 1 de diciembre de 2025 como plazo para que las entidades implementen la recepcion
de ECHEQs en esa moneda, en linea con otras iniciativas del BCRA que promueven el uso de divisas en
operaciones cotidianas.

Con fecha 19 de agosto de 2025, el BCRA emitid la Comunicacion “A” 8304, que actualiza el Relevamiento
de Activos y Pasivos Externos aplicable desde el primer trimestre de 2026. La norma obliga a personas
humanas vy juridicas residentes que registren pasivos externos o alcancen determinados umbrales a declarar
sus vinculos con no residentes. Se establecen dos categorias: la principal, integrada por quienes tengan
saldos iguales o superiores a USD 10 millones, con obligacion de presentar informacion trimestral y una
declaracién anual simplificada; y la secundaria, para quienes se ubiquen por debajo de ese umbral, con
presentacion anual salvo que superen el limite en algln trimestre. Asimismo, se elimina el requisito de
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estado de resultados trimestral para la categoria principal y se fijan reglas para reflejar cancelaciones de
pasivos y evitar cobros indebidos de comisiones por reduccidn de deudas.

Con fecha 18 de septiembre de 2025, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 8330, mediante la cual dispuso
modificaciones en materia de operaciones de cambio para personas humanas, entre ellas: (i) se elimina el
limite anual de USD 36.000 para la aplicacién de la excepcion en la obligacion de liquidacion de cobros
por exportaciones de servicios; (ii) las entidades financieras no podran cobrar comisiones por el ingreso de
divisas del exterior a cuentas de personas humanas residentes, salvo los cargos que pudieran corresponder
por los servicios prestados por las entidades del exterior intervinientes en la transferencia, que solo podran
trasladarse al cliente al costo y debidamente documentados; (iii) se actualiza el plazo para la liquidacion de
exportaciones de ciertos bienes, estableciéndose un méaximo de 30 dias corridos. Esta medida busca
simplificar el régimen cambiario y facilitar la operatoria de individuos que reciben cobros del exterior.

Con fecha 18 de septiembre de 2025, el BCRA emitié la Comunicacién “A” 8331, mediante la cual
introdujo adecuaciones al régimen de acceso al mercado de cambios en operaciones vinculadas a la
adquisicion de empresas locales y la repatriacion de inversiones, entre ellas: (a) se habilita el acceso para
repatriaciones directas de no residentes destinadas a adquirir empresas locales, siempre que no se trate de
entidades financieras ni de empresas controlantes de ellas; (b) se establece un marco especifico para
residentes que adquieran la totalidad del capital accionario de empresas no residentes cuyo Unico activo sea
una participacion en una compafiia argentina. En estos casos, el residente debera comprometerse a: (i)
cambiar la residencia de la empresa adquirida a Argentina en un plazo maximo de 12 meses; (ii) no
distribuir utilidades o dividendos hasta que dicho cambio se concrete; y (iii) en caso de vender la empresa
del exterior a un no residente, ingresar y liquidar el pago en el mercado local dentro de los 15 dias hébiles;
(c) también se prevé un régimen para repatriacion de inversiones asociadas a concesiones de explotacién
de recursos naturales, siempre que (i) el acceso se concrete junto con financiamiento que cumpla ciertos
requisitos (vida promedio no inferior a 4 afios y al menos 3 afios de gracia), (ii) la operacién implique
transferir al menos el 10% de la participacién, y (iii) si la documentacion que acredita la tenencia no esta
disponible al momento del acceso, se presente dentro de los 60 dias posteriores.

Con fecha 18 de septiembre de 2025, el BCRA, a través de la Comunicacion “A” 8332, dispuso que, en el
marco de las operaciones de compra de moneda extranjera por parte de determinadas personas humanas
vinculadas a entidades financieras o entidades autorizadas a operar en cambios (entre otros: accionistas con
>5% de capital o votos, directores, sindicos, gerentes o equivalentes; y sus conyuges/convivientes y
parientes hasta segundo grado de consanguinidad o primer grado de afinidad), ser& necesaria la presentacion
de una declaracion jurada de dicha persona humana en la que se deje constancia que se compromete a no
concertar, de manera directa o indirecta o por cuenta y orden de terceros, compras de titulos valores con
liquidacién en moneda extranjera a partir del momento en que requiere el acceso al MULC vy por los 90
(noventa) dias corridos subsiguientes.

Con fecha 26 de septiembre de 2025, el BCRA, a través de la Comunicacion “A” 8336, dispuso que, en el
marco de las operaciones de compra de moneda extranjera por parte de todas las personas humanas
residentes para la formacion de activos externos, las entidades deberan contar con una declaracion jurada
del cliente en la que se deje constancia que se compromete a no concertar, de manera directa o indirecta o
por cuenta y orden de terceros, compras de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera a partir del
momento en que requiere el acceso al mercado de cambios y por los 90 (noventa) dias corridos
subsiguientes.

Con fecha 9 de diciembre de 2025, el BCRA, a través de la Comunicacion “A” 8361, dispuso que, con
respecto a la exigencia de las declaraciones juradas establecida a través de las Comunicaciones “A” 8332
y 8336, se excluiran las compras de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera que se concreten
(i) en el marco de suscripciones primarias de titulos de deuda emitidos por residentes y en la medida que el
comprador los mantenga en su cartera como minimo quince dias habiles (no siendo aplicable este plazo
cuando la suscripcion primaria se haya concretado hasta el 09/12/25 o la venta de los titulos suscriptos se
haga con liquidacién en moneda extranjera), y (ii) a partir de la reinversion de los cobros en moneda
extranjera de servicios de capital y/o intereses de titulos emitidos por el Tesoro Nacional o el BCRA dentro
de los quince dias habiles siguientes a la fecha de cobro.

El 4 de diciembre de 2025, el BCRA aprob6 una nueva metodologia para calcular el Tipo de Cambio de
Referencia segiin la Comunicacion “A” 3500. La metodologia revisada, desarrollada con la participacion
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de actores clave del mercado en Argentina, entrara en vigencia a partir del 2 de enero de 2026. Segun el
BCRA, los cambios tienen como objetivo mejorar la transparencia y la representatividad, asi como
promover condiciones mas equitativas para los participantes del mercado.

Bajo el nuevo marco, el Tipo de Cambio de Referencia se calculara en base a transacciones reales
ponderadas por volumen, reemplazando la metodologia anterior basada en encuestas de cotizaciones. Esta
modificacion busca mejorar la solidez y fiabilidad de la tasa de referencia utilizada por las instituciones
financieras y por los mercados de futuros nacionales e internacionales. La adopcion de esta metodologia
también alinea al BCRA con las practicas internacionales seguidas por otros bancos centrales.

Carga tributaria

Para una descripcién detallada acerca de las cuestiones vinculadas la carga tributaria, véase la seccién
“Informacién Adicional — Carga tributaria” del Prospecto.

Normas de la CNV
Resolucion General N° 1067

La CNV redujo el alcance, para los no residentes, de las restricciones del limite diario de $200 millones
respecto a las transferencias de valores negociables a entidades depositarias del exterior.

La nueva normativa establece que el limite diario no aplica a dichas transferencias, en la medida que se
trate de valores negociables que amorticen a partir de los 2 (dos) afios (anteriormente se requerian 3 afios)
desde la fecha de su emision y que hubieran sido adquiridos en colocacion o licitacion primaria, hasta el
valor nominal suscripto.

Resolucion General N° 1093

La CNV incorpora una nueva excepcién, para los no residentes, a las restricciones del limite diario de $
200 millones respecto a las transferencias de valores negociables a entidades depositarias del exterior.

En este sentido, se establecié que el limite diario no aplica a dichas transferencias, en la medida que se trate
de valores negociables emitidos por el Tesoro Nacional - cualquiera sea la ley de emision y cualquiera sea
el plazo de su amortizacién-, cuando hubieran sido previamente adquiridos y acreditados como resultado
de un proceso de reinversion de los servicios de valores negociables emitidos por el Tesoro Nacional,
pagaderos en pesos en el pais, con fecha/s de amortizacién total o parcial, no inferior/es a 180 dias desde
su emision y oportunamente adquiridos en colocacion o licitacién primaria.

La presente excepcion serd aplicable hasta el monto nominal total suscripto de la serie correspondiente y
Unicamente hasta el importe equivalente a dichos pagos y a los fondos resultantes de sus sucesivas
reinversiones.

Resoluciones Generales N° 1095, 1097, 1100, 1101 y 1102

La CNV dispuso una reforma integral del régimen de oferta pdblica para emisoras con el objetivo de
simplificar y desregular el marco normativo del mercado de capitales. La medida busca agilizar trdmites,
reducir costos y acortar plazos de autorizacion, facilitando el acceso al financiamiento sin afectar la
supervision, la transparencia ni la proteccion al inversor, con una reduccion cercana al 20% del régimen
vigente, mediante la eliminacién o simplificacion de regimenes, articulos y anexos, y la supresion de
informes profesionales innecesarios.

Documentacion disponible

Se hace saber a los potenciales inversores interesados y al publico en general que podran solicitarse copias
del presente Suplemento de Prospecto, el Prospecto y los Estados Financieros Intermedios en las oficinas
administrativas del Emisor sitas en Mifiones 2177 (C1428ATG), Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina (Tel. +54 11 3752 7100), en dias habiles en el horario de 10 a 18 horas, en su pagina web
institucional, y en la Pagina Web de la CNV https://www.argentina.gob.ar/cnv, bajo el item “Empresas —
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Mirgor”. La informacion incluida en la Pagina Web del Emisor no forma parte de este Suplemento de
Prospecto, y no debera tenerse en cuenta a los fines de decidir si realiza 0 no una inversion en las
Obligaciones Negociables.
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BANCO SANTANDER ARGENTINA S.A.
Av. Juan de Garay 151, piso 9°, CL063AAB
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

BANCO SANTANDER ARGENTINA S.A.
Av. Juan de Garay 151, piso 9°, C1063AAB
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

BANCO BBVA ARGENTINA S.A.
Avenida Cérdoba 111, Piso 31°, C1054AAA,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

BALANZ CAPITAL VALORES S.A.U.
Av. Corrientes 316, piso 3°, of. 362,
C1043AAQ, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Republica Argentina

ASESORES LEGALES DEL EMISOR

Pérez Alati, Grondona, Benites & Arntsen
Suipacha 1111, Piso 18°, (C1008AAW),
Ciudad de Buenos Aires
Argentina

EMISOR

Mirgor S.A.C.L.LF.1LA
Einstein 1111 (V9420CYG), Rio Grande,
Tierra del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur
Argentina

ORGANIZADORES

FIRST CORPORATE FINANCE
ADVISORS S.A.
25 de Mayo 596, Piso 20,
(C1002ABL), Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, RepuUblica Argentina

COLOCADORES

FIRST CAPITAL MARKETS S.A.
25 de Mayo 596, piso 19, oficina A,
C1002ABL, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Republica Argentina

BANCO PATAGONIA S.A.
Av. de Mayo 701, Piso 24, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, Republica Argentina

INVERTIR EN BOLSA S.A.
Av. Del Libertador 498, Piso 10, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Republica
Argentina

INDUSTRIAL AND COMMERCIAL
BANK OF CHINA (ARGENTINA) S.A.U.
Boulevard C. Grierson 355, Piso 11 (C1107),

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina

BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES
S.A.
Tte. Gral. Juan Domingo Perdn 430,
C1038AAJ, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Republica Argentina

BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES
S.A.
Tte. Gral. Juan Domingo Perdn 430,
C1038AAJ, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Republica Argentina

ADCAP SECURITIES ARGENTINA S.A.
Ortiz de Ocampo 3220, piso 4°, oficina A,
C1425DSU, Ciudad Auténoma de Buenos

Aires, Republica Argentina

BANCO MARIVA S.A.
Sarmiento 500, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, RepuUblica Argentina

ASESORES LEGALES DE LOS

COLOCADORES

ASESOR FINANCIERO DEL EMISOR

First Corporate Finance Advisors S.A.
25 de Mayo 596, Piso 20, (C1002ABL),
Ciudad de Buenos Aires,
Argentina.

AUDITORES DEL EMISOR

Ernst & Young
Pistrelli, Henry Martin Y Asociados S.R.L.
25 de Mayo 487 (C1002ABI)
Ciudad de Buenos Aires,
Argentina
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Bruchou & Funes de Rioja
Ing. Enrique Butty 275, Piso 12°, (C1001AFA),
Ciudad de Buenos Aires
Argentina
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