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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina asigna una
calificacion de AAA.ar a una nueva emision
de Central Puerto S.A.

ACCION DE CALIFICACION

BUENOS AIRES, ARGENTINA
24 de abril de 2026

Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. ("Moody's Local Argentina")
asigna a Central Puerto S.A. (“CEPU”) una calificacion en moneda extranjera a largo
plazo de AAA.ar a las Obligaciones Negociables (ON) Clase D con vencimiento en 2030.
A su vez, afirma las calificaciones en moneda local y en moneda extranjera a largo plazo
de CEPU en AAA.ar, y la calificacidén de acciones en 1.ar. La perspectiva de las
calificaciones de largo plazo es estable.

La accién de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

Instrumento actual actual anterior anterior
Calificacién de emisor en
moneda local a largo plazo AAA.ar Estable AAA.ar Estable
Calificaciéon de emisor en
moneda extranjera a largo
plazo AAA.ar Estable AAA.ar Estable
Obligaciones Negociables
Clase C con vencimiento en
2029 AAA.ar Estable AAA.ar Estable
Obligaciones Negociables
Clase C Adicionales con
vencimiento en 2029 AAA.ar Estable AAA.ar Estable
Obligaciones Negociables
Clase D con vencimiento en
2030 AAA.ar Estable
Calificacion de acciones 1.ar 1.ar

Las ON Clase D con vencimiento en 2030 son previo a Oferta Publica

Fundamentos de la calificacion
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Incremento esperado en el nivel EBITDA y generacidn de flujo de fondos y mejora de margenes de
rentabilidad: En los préximos 12 a 18 meses esperamos un EBITDA en torno a USD 450-500 millones y
margen EBITDA entre 55%-60%, desde USD 280-300 millones y 40%-50%, estimado en proyecciones
anteriores, respectivamente . El incremento esta explicado por mayores precios de energia y potencia que
los histéricos dado que aproximadamente el 50% de las ventas de CEPU estan expuestas al mercado Spot
bajo el nuevo esquema de costos marginales, la posibilidad de acceder a contratos con mayores precios en
el MAT hasta un 20% de la generacion y a la incorporacion en nuestras proyecciones de la generacion de
Piedra del Aguila y del proyecto de baterias.

Res. 400 mejora la previsibilidad y estabilidad en los ingresos de las generadoras y reduce el riesgo
regulatorio: Nuevo esquema de remuneracion Spot y posibilidad de contrataciéon en el MAT mejora la
previsibilidad en los ingresos, reduce el riesgo regulatorio y la exposicion a la volatilidad macroecondémica.
La elevada escala operativa y las ventajas competitivas por la ubicacién estratégica de los activos de CEPU
la posicionan favorablemente para negociar contratos y acceder a contrapartes con adecuado perfil
crediticio.

Bajo nivel de apalancamiento: Esperamos que en 2026-2028 CEPU mantenga el endeudamiento neto por
debajo de 2,0x EBITDA y coberturas de intereses superiores a 5,0x EBITDA, incluso en escenarios de
CAPEX alto por una potencial aceleracion del plan de inversiones. La elevada generacidn de flujo de caja le
permitira financiar en gran medida las necesidades de CAPEX.

Amplia flexibilidad financiera y holgado perfil de liquidez: CEPU presenta una elevada flexibilidad
financiera y una sélida posicién de liquidez, con demostrado acceso a mercado de capitales y bancario
local e internacional y financiamiento de privados y multilaterales.

Sélida posicién competitiva y elevada diversificacion de negocios: CEPU es una de las compafias de
generacion eléctrica privada mas importante de Argentina, con una participacion de mercado en términos
de capacidad instalada en torno a 15%. Los activos y proyectos de la compafiia estan diversificados
geograficamente y por tecnologia y es una de las principales generadoras del AMBA. En los préximos dos
anos esperamos que la compainia continde incrementando su escala operativa a través de crecimiento
inorganico y nuevos proyectos en cartera.

Exposicion a riesgo regulatorio y al complejo entorno operativo local: CEPU enfrenta un elevado riesgo
regulatorio y potenciales presiones en el capital de trabajo dado que aproximadamente el 75% de sus
ingresos estan expuestos a la variabilidad de pagos de CAMMESA, que histéricamente ha presentado
demoras en sus pagos, aunque parcialmente mitigado por la alta robustez financiera de CEPU para
afrontar extensos periodos de demora en los cobros. Producto de la desregularizacidn del sector eléctrico,
esperamos que la exposicion a CAMMESA se reduzca paulatinamente en los préoximos tres afios y la
compafia aumente su exposicion a la calidad crediticia de las distribuidoras de energia y de otros usuarios
privados.

Potencial diversificacion hacia otros sectores operativos: Monitorearemos el avance en la estrategia de
crecimiento de la compania para tener una mayor visibilidad sobre los impactos en la generacién de
EBITDA y flujo de fondos, CAPEX y endeudamiento. CEPU se encuentra evaluando distintas alternativas de
expansion en sectores como Oil&Gas y distribucion de energia. En abril de 2026 la compafiia llegd a un
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acuerdo para adquirir el 100% del paquete accionario de Patagonia Energy S.A., la cual posee areas con
potencial de explotacidon de hidrocarburos no convencionales.

Nueva emision de Obligaciones Negociables: La compafiia planea la emision de las ON Clase D
denominadas y pagaderas en délares en Argentina (MEP) por hasta USD 70 millones ampliables hasta el
monto maximo disponible bajo el programa. Tendran vencimiento en abril de 2030 y devengaran intereses
de forma semestral a una tasa fija a licitar. El uso de fondos de la colocacién se destinara principalmente a
inversiones en activos fisicos y bienes de capital, financiacion de capital de trabajo y/o refinanciacién de
pasivos. La calificacion de crédito asignada a las ON a emitir podria verse modificada ante la ocurrencia de
cambios en el proceso de finalizacién de documentos y la emisién de valores que se encuentran en estado
previo a oferta publica; como asi también, alteraciones en las caracteristicas fundamentales de la
calificacion tales como cambios en las condiciones de mercado, proyecciones financieras, estructura de la
transaccion y los términos y condiciones de la emisién o informacidn adicional.

Fortalezas crediticias

— Solida marca y posicidn competitiva como la principal compafia privada de generacidn de energia en
Argentina.

— Elevada diversificacién en cantidad de parquesy por tecnologia, con ubicacién estratégica en AMBA.
— Bajos niveles de apalancamiento y holgadas coberturas de intereses.

— Elevada flexibilidad financiera con sélido perfil de liquidez y acceso a financiamiento.

Debilidades crediticias

— Exposicion a la incertidumbre del marco regulatorio local y entorno macroecondémico argentino
desafiante.
— Elevada exposicion a volatilidad de dias de pago de CAMMESA.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacién

NA

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién

Una baja en las calificaciones de la compafiia podria generarse por (i) cambios regulatorios disruptivos que
afecten la rentabilidad y la generacién de flujo de fondos de la compafia respecto de nuestras
proyecciones; o (ii) incremento en los niveles de endeudamiento neto por encima de 2,0x de forma
sostenida acompanado de un deterioro en la posicion financiera de la compania.

Otras divulgaciones
Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://www.moodyslocal.com.ar/
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La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacién de empresas no financieras —
31-08-2022 , favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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