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COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local Argentina asigna una 

calificación de AAA.ar a una nueva emisión 

de Central Puerto S.A.  

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

24 de abril de 2026 

Moody's Local AR Agente de Calificación de Riesgo S.A. ("Moody's Local Argentina") 

asigna a Central Puerto S.A. (“CEPU”) una calificación en moneda extranjera a largo 
plazo de AAA.ar a las Obligaciones Negociables (ON) Clase D con vencimiento en 2030. 

A su vez, afirma las calificaciones en moneda local y en moneda extranjera a largo plazo 

de CEPU en AAA.ar, y la calificación de acciones en 1.ar. La perspectiva de las 

calificaciones de largo plazo es estable. 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

Tipo de calificación / 

Instrumento 

Calificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Calificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Calificación de emisor en 

moneda local a largo plazo AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Calificación de emisor en 

moneda extranjera a largo 

plazo AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables 

Clase C con vencimiento en 

2029 AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables 

Clase C Adicionales con 

vencimiento en 2029 AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables 
Clase D con vencimiento en 

2030 AAA.ar Estable   

Calificación de acciones 1.ar  1.ar  

Las ON Clase D con vencimiento en 2030 son previo a Oferta Pública 

 

Fundamentos de la calificación 
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Incremento esperado en el nivel EBITDA y generación de flujo de fondos y mejora de márgenes de 

rentabilidad: En los próximos 12 a 18 meses esperamos un EBITDA en torno a USD 450-500 millones y 
margen EBITDA entre 55%-60%, desde USD 280–300 millones y 40%-50%, estimado en proyecciones 

anteriores, respectivamente . El incremento está explicado por mayores precios de energía y potencia que 

los históricos dado que aproximadamente el 50% de las ventas de CEPU están expuestas al mercado Spot 

bajo el nuevo esquema de costos marginales, la posibilidad de acceder a contratos con mayores precios en 

el MAT hasta un 20% de la generación y a la incorporación en nuestras proyecciones de la generación de 

Piedra del Aguila y del proyecto de baterías. 
 

Res. 400 mejora la previsibilidad y estabilidad en los ingresos de las generadoras y reduce el riesgo 

regulatorio: Nuevo esquema de remuneración Spot y posibilidad de contratación en el MAT mejora la 

previsibilidad en los ingresos, reduce el riesgo regulatorio y la exposición a la volatilidad macroeconómica. 

La elevada escala operativa y las ventajas competitivas por la ubicación estratégica de los activos de CEPU 
la posicionan favorablemente para negociar contratos y acceder a contrapartes con adecuado perfil 

crediticio. 

 

Bajo nivel de apalancamiento: Esperamos que en 2026-2028 CEPU mantenga el endeudamiento neto por 

debajo de 2,0x EBITDA y coberturas de intereses superiores a 5,0x EBITDA, incluso en escenarios de 
CAPEX alto por una potencial aceleración del plan de inversiones. La elevada generación de flujo de caja le 

permitirá financiar en gran medida las necesidades de CAPEX. 

 

Amplia flexibilidad financiera y holgado perfil de liquidez: CEPU presenta una elevada flexibilidad 

financiera y una sólida posición de liquidez, con demostrado acceso a mercado de capitales y bancario 

local e internacional y financiamiento de privados y multilaterales. 
 

Sólida posición competitiva y elevada diversificación de negocios: CEPU es una de las compañías de 

generación eléctrica privada más importante de Argentina, con una participación de mercado en términos 

de capacidad instalada en torno a 15%. Los activos y proyectos de la compañía están diversificados 

geográficamente y por tecnología y es una de las principales generadoras del AMBA. En los próximos dos 

años esperamos que la compañía continúe incrementando su escala operativa a través de crecimiento 

inorgánico y nuevos proyectos en cartera. 

 

Exposición a riesgo regulatorio y al complejo entorno operativo local: CEPU enfrenta un elevado riesgo 

regulatorio y potenciales presiones en el capital de trabajo dado que aproximadamente el 75% de sus 

ingresos están expuestos a la variabilidad de pagos de CAMMESA, que históricamente ha presentado 

demoras en sus pagos, aunque parcialmente mitigado por la alta robustez financiera de CEPU para 

afrontar extensos periodos de demora en los cobros. Producto de la desregularización del sector eléctrico, 

esperamos que la exposición a CAMMESA se reduzca paulatinamente en los próximos tres años y la 

compañía aumente su exposición a la calidad crediticia de las distribuidoras de energía y de otros usuarios 

privados. 

 

Potencial diversificación hacia otros sectores operativos: Monitorearemos el avance en la estrategia de 

crecimiento de la compañía para tener una mayor visibilidad sobre los impactos en la generación de 

EBITDA y flujo de fondos, CAPEX y endeudamiento. CEPU se encuentra evaluando distintas alternativas de 

expansión en sectores como Oil&Gas y distribución de energía. En abril de 2026 la compañía llegó a un 
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acuerdo para adquirir el 100% del paquete accionario de Patagonia Energy S.A., la cual posee áreas con 

potencial de explotación de hidrocarburos no convencionales. 
 

Nueva emisión de Obligaciones Negociables: La compañía planea la emisión de las ON Clase D 

denominadas y pagaderas en dólares en Argentina (MEP) por hasta USD 70 millones ampliables hasta el 

monto máximo disponible bajo el programa. Tendrán vencimiento en abril de 2030 y devengarán intereses 

de forma semestral a una tasa fija a licitar. El uso de fondos de la colocación se destinará principalmente a 

inversiones en activos físicos y bienes de capital, financiación de capital de trabajo y/o refinanciación de 
pasivos. La calificación de crédito asignada a las ON a emitir podría verse modificada ante la ocurrencia de 

cambios en el proceso de finalización de documentos y la emisión de valores que se encuentran en estado 

previo a oferta pública; como así también, alteraciones en las características fundamentales de la 

calificación tales como cambios en las condiciones de mercado, proyecciones financieras, estructura de la 

transacción y los términos y condiciones de la emisión o información adicional. 

 

 

Fortalezas crediticias 

 

→ Sólida marca y posición competitiva como la principal compañía privada de generación de energía en 

Argentina. 

→ Elevada diversificación en cantidad de parques y por tecnología, con ubicación estratégica en AMBA. 

→ Bajos niveles de apalancamiento y holgadas coberturas de intereses. 

→ Elevada flexibilidad financiera con sólido perfil de liquidez y acceso a financiamiento. 
 

 

Debilidades crediticias 

 

→ Exposición a la incertidumbre del marco regulatorio local y entorno macroeconómico argentino 

desafiante. 

→ Elevada exposición a volatilidad de días de pago de CAMMESA. 
 
 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 

 

NA 

 

 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 

 

Una baja en las calificaciones de la compañía podría generarse por (i) cambios regulatorios disruptivos que 
afecten la rentabilidad y la generación de flujo de fondos de la compañía respecto de nuestras 

proyecciones; o (ii) incremento en los niveles de endeudamiento neto por encima de 2,0x de forma 

sostenida acompañado de un deterioro en la posición financiera de la compañía. 

 

Otras divulgaciones 

Los respectivos informes de calificación se encuentran disponibles en https://www.moodyslocal.com.ar/ 

https://www.moodyslocal.com.ar/
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La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de calificación de empresas no financieras – 

31-08-2022 , favor de entrar a la página https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.

https://www.argentina.gob.ar/cnv
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 © 2026 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. y/o sus licenciadores y filiales (conjuntamente “MOODY’S”). Todos los derechos reservados. 

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR LAS FILIALES DE CALIFICACIÓN CREDITICIA DE MOODY’S CONSTITUYEN SUS OPINIONES ACTUALES RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO 
FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, Y LOS MATERIALES, PRODUCTOS, SERVICIOS E INFORMACIÓN PUBLICADA 
O DE CUALQUIER OTRA MANERA PUESTA A DISPOSICIÓN POR MOODY’S (COLECTIVAMENTE LOS “MATERIALES”) PUEDEN INCLUIR DICHAS OPINIONES ACTUALES.  MOODY'S DEFINE EL 
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CALIFICACIONES CREDITICIAS NO HACEN REFERENCIA A NINGÚN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO ENUNCIATIVO Y NO LIMITATIVO: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR 
DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS.  LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES NO CREDITICIAS (“EVALUACIONES”) Y OTRAS OPINIONES INCLUIDAS EN LOS 
MATERIALES DE MOODY'S NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTÓRICOS.  LOS MATERIALES DE MOODY'S PODRÁN INCLUIR ASIMISMO PREVISIONES BASADAS EN UN 
MODELO CUANTITATIVO DE RIESGO CREDITICIO Y OPINIONES O COMENTARIOS RELACIONADOS PUBLICADOS POR MOODY'S ANALYTICS, INC. Y/O SUS FILIALES. LAS CALIFICACIONES 
CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE MOODY'S NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORAMIENTO LEGAL, DE CUMPLIMIENTO, FINANCIERO, DE 
INVERSIÓN NI OTRO ASESORAMIENTO PROFESIONAL, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE MOODY’S NO SON NI SUPONEN RECOMENDACIÓN 
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTÁN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERÍA TEMERARIO E 
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TODA LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTÁ PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO 
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACIÓN SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O 
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Toda la información incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o 
mecánico, así como de otros factores, toda la información aquí contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTÁ”, sin garantía de ningún tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la  
información que utiliza al asignar una calificación crediticia o evaluación sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes.  Sin 
embargo, Moody's no es una firma de auditoría y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la información recibida en el proceso de calificación crediticia o evaluación o 
en la elaboración de los Materiales. 

En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier 
persona o entidad con relación a pérdidas o daños indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la información aquí contenida o el uso o 
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En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a 
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Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificación crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoría de los emisores de títulos de 
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Sociedad Calificadora de Riesgo S.R.L. y Moody’s Local GT S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificación crediticia de 
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Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicación en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, 
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conformidad con los requisitos aplicables del Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPÓN: En Japón, el desarrollo y la provisión de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios", no como 
"Negocios de Calificación Crediticia", y no están sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificación Crediticia" según la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de 
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