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FBA AHORRO PESOS FONDO COMUN DE INVERSION
MEMORIA

Seinores Cuotapartistas

En cumplimiento de disposiciones legales y reglamentarias ponemos a vuestra disposicion la Memoria de FBA Ahorro Pesos
Fondo Comun de Inversion por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Contexto Local

En Argentina, el primer semestre de 2025, se caracteriz6 por la recuperacion de la actividad y el avance en la estabilizacion
macroeconémica, mientras que los riesgos se concentraron en la continuidad de las reformas y el impacto en la politica
cambiaria. En materia de actividad, se consolido la recuperacion, impulsada por la inversion y el consumo, con el sector
financiero y la agricultura entre los motores. Continué el proceso de desinflacién gracias a la politica monetaria contractiva
y al orden fiscal. Hubo alza en los mercados con baja del Riesgo Pais, reflejando la confianza en la disciplina fiscal y el
apoyo de organismos internacionales. En el segundo semestre, la desaceleracién econémica interrumpid el crecimiento.
Continué la desinflacién pero se intensificéd la preocupacién por el atraso cambiario. El calendario electoral fue un importante
factor de riesgo: el mercado estuvo atento a si el gobierno obtendria el capital politico necesario para aprobar las reformas
pendientes (laboral, impositiva y previsional). El resultado favorable para el oficialismo mejoré las perspectivas para el 2026.

La gestion de FBA Ahorro Pesos

Al 31 de diciembre de 2024, el Patrimonio Neto del Fondo ascendié a $123.315.055.500 (Cifras expresadas en moneda
histérica, que expresado a moneda de cierre asciende a $162.219.427.041). A ese momento, dicho Patrimonio estuvo
integrado por: Titulos Publicos argentinos (por el 87,58% del total patrimonial), Operaciones a Plazo (Plazos Fijos, por el
12,32%), Fondos Comunes de Inversion (por el 1,32%), Operaciones a Plazo (Cauciones, por el 0,20%) y Disponibilidades
Netas (con un resultado negativo del 1,42%).

A mediados del ejercicio, el Patrimonio de este Fondo estuvo conformado por: Titulos Publicos argentinos (por el 80,06%
del total patrimonial), Operaciones a Plazo (Plazos Fijos, por el 19,59%), Fondos Comunes de Inversion (por el 0,37%),
Operaciones a Plazo (Cauciones, por el 0,19%) y Disponibilidades Netas (por un resultado negativo de 0,20%).

El 4 de septiembre, se reemplazé en todos los canales de comercializacion, el texto del Reglamento de Gestién del Fondo,
conforme a lo aprobado por la Comisién Nacional de Valores (CNV). Los cambios mas significativos en dicho Reglamento
fueron: a) la incorporacién de nuevas Clases de Cuotapartes, destinadas a Agentes de Colocacién y Distribucion de Fondos
Comunes de Inversion (ACDis), con quienes se celebren convenios para la comercializacion de cuotapartes del Fondo y b)
la actualizacion de clausulas de prevencién de lavado de activos y normas del régimen cambiario.

El 22 de octubre, se volvié a reemplazar el texto del Reglamento de Gestién, de acuerdo a lo aprobado por la Comision
Nacional de Valores (CNV). La modificacién mas significativa se ubica en la Seccién 3 del Capitulo 13 Canje de Cuotapartes
por acumulacion. Refiere a la movilidad de honorarios segun el monto de inversion del cliente.

A partir del mes de diciembre de 2025, FBA Ahorro Pesos establecid para sus cuotapartes correspondientes a Personas
Juridicas, Honorarios de Administracién que varian segun el monto invertido por el cliente en dicho Fondo y considerando
todas sus cuentas custodias. Para este cobro de honorarios se establecié un sistema de bandas y de canjes de cuotapartes
por los que se imputa un menor honorario de administracién a mayor monto invertido. Diariamente se determina de forma
automatica, la ubicacion del cliente en cada banda, pudiendo cambiar su locacién en las mismas tras aumentar o disminuir
sus inversiones en el producto. Las bandas y montos establecidos fueron los siguientes:

Banda A: de $ 0,00 a $ 100.000.000,00: 2,9% anual.
Banda B: de $ 100.000.000,01 a 500.000.000,00 $: 2,3% anual.
Banda C: de $ 500.000.000,01 en adelante: 1,7% anual.

BBVA Asset Management Argentina S.A.U. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion



BBVA

Assel Managament

Cabe aclarar que los Honorarios establecidos son totales, incluyendo los correspondientes a la Sociedad Gerente y a la
Sociedad Depositaria.

Durante el afo, el Fondo registré solicitudes de suscripcion por $437.996.763.099 y solicitudes de rescate por
$470.813.204.358 (cifras expresadas en moneda histoérica).

Al cierre del 2025, el Patrimonio Neto de FBA Ahorro Pesos estuvo integrado por 5.984 cuentas de cuotapartistas,
disminuyendo en 2.111 con respecto al nivel alcanzado a fines del periodo anterior.

En el ejercicio, el Patrimonio del Fondo disminuyé en $40.819.055.600, finalizando en un total administrado de
$121.400.371.440. Al cierre del ejercicio, su Patrimonio estuvo integrado por: Titulos Publicos (por el 78,61% del total
patrimonial), Operaciones a Plazo (Plazos Fijos, por 14,18%), Operaciones a Plazo (Cauciones, por el 12,52%), Fondos
Comunes de Inversion (por el 0,09%) y Disponibilidades Netas (por el -5,40% restante).

A esta fecha, la revalorizacion de la Cuotaparte A durante el ejercicio fue del 32,30%, mientras que la revalorizacién de la
Cuotaparte B fue del 33,04%. Se recuerda que la Cuotaparte clase A pueden ser suscriptas por Personas Humanas,
mientras que la clase B, por Personas Juridicas.

Perspectivas

Durante 2025, el mercado de bonos argentinos en pesos se caracterizé por un rendimiento divergente y altamente volatil,
impulsado por la politica de desinflacion del BCRA y la gestion de la deuda. Los bonos ajustados por inflacion (CER) fueron
los de mejor desemperio, ofreciendo rendimientos reales positivos y protegiendo al inversor en un contexto de inflacién a la
baja, mientras que los bonos a tasa fija evidenciaron mayor volatilidad y una tendencia de rendimientos nominales
decrecientes, siguiendo el ritmo de la tasa de politica monetaria.

En el futuro, se prestara especial atencién a la evolucién de la situacién econémica y financiera internacional. En lo que hace

al contexto local, se profundizara en el monitoreo de los niveles de actividad, inflacién y tipo de cambio; asi como de
endeudamiento y gasto publico.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 5 de marzo de 2026.
BBVA ASSET MANAGEMENT AEGENTINA S.A.U.

Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversién

EL DIRECTORIO

BBVA Asset Management Argentina S.A.U. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion
2/2



